
Declaración PIA  30/06/2024 

Página 1 de 54 
 

  

Declaración de las principales 
incidencias adversas 

30/06/2024 



Declaración PIA  30/06/2024 

Página 2 de 54 
 

CONTENIDO 

1. Resumen .............................................................................................................. 3 

2.  Descripción de las principales incidencias  adversas de las decisiones de 

inversión sobre los factores de sostenibilidad ............................................................ 5 

2.1. Indicadores aplicables ...................................................................................... 6 

2.2. Acciones realizadas durante el período y las acciones previstas para evitar o 

reducir las principales incidencias adversas ......................................................... 38 

2.3. Objetivos ..................................................................................................... 39 

3. Descripción de las políticas para identificar y priorizar las Principales Incidencias 

Adversas sobre los factores de sostenibilidad .......................................................... 40 

3.1 Prioridades políticas ........................................................................................ 40 

3.2 Gobernanza directiva ...................................................................................... 41 

3.3 Metodologías y fuentes de datos para el cálculo de los indicadores PIA ........ 43 

4. Políticas de Implicación y contribuidores a otras PIA(s) ..................................... 45 

4.1. Compromiso ............................................................................................. 45 

4.2. Voto .......................................................................................................... 45 

4.3. Exclusión .................................................................................................. 45 

4.4. Integración de factores ESG .................................................................... 45 

4.5. Seguimiento de las controversias ............................................................ 46 

5. Referencia a normas internacionales ................................................................. 49 

6. Comparación histórica ....................................................................................... 54 

 



Declaración PIA  30/06/2024 

Página 3 de 54 
 

1. Resumen 

Las principales incidencias adversas (PIA, por sus siglas en inglés) son incidencias de las 
decisiones de inversión que tienen efectos negativos en los factores de sostenibilidad. Los 
factores de sostenibilidad se refieren a cuestiones medioambientales, sociales y laborales, 
respeto de los derechos humanos, lucha contra la corrupción y contra el soborno. 

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal, domiciliada en 
Paseo de la Castellana nº 1, 28046 Madrid, con código LEI 9598000593G7AKHL8Y31, 
considera las principales incidencias adversas de sus decisiones de inversión sobre los 
factores de sostenibilidad. La presente declaración es la declaración consolidada sobre las 
principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad de SABADELL ASSET 
MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal (Sociedad Gestora del grupo Amundi). 

Esta declaración sobre las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad 
abarca el periodo de referencia comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre 
de 2023. 

En el siguiente cuadro se presenta un resumen de los principales indicadores de sostenibilidad 
en relación con incidencias adversas consideradas por Amundi: 

Aplicable a Tema Indicador PIA Número 

Inversiones en 
empresas 

Emisiones de 
gases de efecto 
invernadero  

Emisiones de Gases de Efecto Invernadero 
(GEI) 

1 

Huella de carbono 2 

Intensidad de GEI de las empresas en las que 
se invierte 

3 

Exposición a empresas activas en el sector de 
los combustibles fósiles 

4 

Proporción de producción y consumo  de 
energía no renovable 

5 

Intensidad del consumo de energía por sector de 
alto impacto climático 

6 

Biodiversidad Actividades que afectan negativamente a zonas 
sensibles en cuanto a  la biodiversidad 

7 

Agua Emisiones  al agua 8 

Residuos Ratio de residuos peligrosos y residuos 
radiactivos 

9 

Emisiones PIA adicional: Inversiones en empresas sin 
iniciativas de reducción de emisiones de 
carbono 

4  
(Tabla 2) 

Asuntos sociales 
y laborales 

Infracciones de los principios del Pacto Mundial 
de la ONU y de las Líneas Directrices de la 
Organización de Cooperación y Desarrollo 
Económicos (OCDE) para Empresas 
Multinacionales. 

10 
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Ausencia de procesos y mecanismos de 
cumplimiento para realizar un seguimiento del 
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial 
de las Naciones Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales. 

11 

Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin 
ajustar. 

12 

Diversidad de género de la Junta Directiva. 13 

Exposición a armas controvertidas (minas 
antipersonas, municiones en  racimo, armas 
químicas y armas biológicas) 

14 

Derechos 
humanos 

PIA adicional: Ausencia de  política de derechos 
humanos 

9  
(Tabla 3) 

Soberanos y  
supranacionales 

Medioambiente Intensidad de GEI 15 

Social Países receptores de la inversión sujetos a 
infracciones sociales 

16 

Inmobiliario 

Combustibles 
fósiles 

Exposición a combustibles fósiles a través de 
activos inmobiliarios 

17 

Eficiencia 
energética 

Exposición a activos inmobiliarios 
energéticamente ineficientes.  

18 

Consumo de 
energía 

PIA adicional: Intensidad del consumo de 
energía 

19 
(Tabla 2) 
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2.  Descripción de las principales incidencias  

adversas de las decisiones de inversión sobre los 
factores de sostenibilidad 

 
Amundi presenta la versión 2023 de la declaración de Principales Incidencias Adversas (PIA, por sus 
siglas en inglés), lo que marca nuestro segundo año de esta divulgación. Este año, hemos continuado 
mejorando nuestra declaración de PIA mejorando aún más la transparencia y la solidez de nuestra 
metodología, al tiempo que hemos logrado avances sustanciales en la reducción de las incidencias 
adversas en nuestras carteras. Como punto de referencia, a cierre de 2023, Amundi tenía una 
exposición del 0,06% a empresas activas en carbón. También hemos implementado cambios 
metodológicos significativos para garantizar que los resultados reflejen con precisión nuestras 
actividades. Este período también brindó una oportunidad para que los principales proveedores de 
datos del mercado revisaran y refinaran sus metodologías, mejorando la evaluación de las actividades 
de los emisores y con ello generando discrepancias respecto a los datos del año anterior en algunos 
indicadores. 
 
Dado el entorno normativo actual, que ofrece una orientación metodológica limitada, y los esfuerzos 
continuos de los proveedores de datos para refinar ciertas métricas de las PIAs, es importante señalar 
que los indicadores clave como las PIAs 1, 2, 3, 8, 9, 15 y 4 (Tabla 2) no son directamente comparables 
con los datos del año anterior. Los cambios en estos indicadores reflejan más los ajustes metodológicos 
que la evolución real de la cartera.  
 
Además, las comparaciones directas con otras sociedades gestoras son actualmente de relevancia 
limitada debido al estado incipiente de las directrices regulatorias y la madurez de los datos. Las 
metodologías pueden variar significativamente entre distintas sociedades gestoras, y los cálculos de 
los distintos proveedores de datos aún no están armonizados. Por ejemplo, en el cálculo de las 
emisiones de ámbito 3, observamos una variación del 30% en las emisiones absolutas entre dos 
grandes proveedores de datos, lo que afecta directamente a las PIAs 1, 2 y 3. Por lo tanto, la 
comparación de las métricas de PIAs entre distintas sociedades gestoras puede llevar a conclusiones 
incorrectas.  
 
En un contexto de evolución de las metodologías, de datos no armonizados y de impacto significativo 
de las hipótesis de cálculo en las cifras producidas, Amundi se ha esforzado por aportar transparencia 
a sus cálculos para una mejor comprensión. 
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2.1. Indicadores aplicables  
 

Indicador adverso de sostenibilidad Métrica 
Incidencia 

año n 

Incidencia 

año n-1 
Explicación 

Medidas adoptadas, 
y medidas previstas 
y objetivos fijados 
para el próximo 
periodo de 
referencia (para más 

información, véase 
2.3 ) 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 

Emisiones 
de gases de 
efecto 
invernadero 

(GEI) 
 

1. Emisiones de 
GEI 

Emisiones de GEI del ámbito 1 – 
tCO2 eq1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

385,772 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

642,941 Calculamos la huella 
de carbono total de la 
cartera 
correspondiente 
combinando las 
emisiones de carbono 
de las empresas de la 
cartera, que incluyen 
las emisiones de 
ámbito 1, ámbito 2 y 
ámbito 3, y 
ponderándolas en 
función del valor de la 
inversión en cada 
empresa y el valor 
empresarial de la 
empresa, incluido el 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Votación: Requisito de 
criterios vinculados a 
la transición 
energética en la 
retribución de los 
ejecutivos de sectores 
con un impacto 
significativo en el 
clima, uso de los 
derechos de voto 
como acción de 

 

1 Fuente de datos de emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de 

calcular la huella de carbono y la intensidad. 
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efectivo (EVIC, 
Enterprise Value 
Including Cash) en 
euros. 

 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Ámbito 1: Para el año 
de referencia 2023, 
Amundi cambió de 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 

Debido a cambios en 
la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables 

escalada  en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 

 Emisiones de GEI del ámbito 2 - 
tCO2 eq2 

                              
84,993  

 

                               
170,865  

 

Calculamos la huella 
de carbono total de la 
cartera 
correspondiente 
combinando las 
emisiones de carbono 
de las empresas de la 

 

2 Fuente de datos de emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de 

calcular la huella de carbono y la intensidad. 
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cartera, que incluyen 
las emisiones de 
Ámbito 1, Ámbito 2 y 
Ámbito 3, y 
ponderándolas en 
función del valor de la 
inversión en cada 
empresa y el valor 
empresarial de la 
empresa, incluido el 
efectivo (EVIC) en 
euros.  

 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Ámbito 2: Para el año 
de referencia 2023, 
Amundi cambió de 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 

Debido a cambios en 
la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 
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 Emisiones de GEI del ámbito 3 – 
tCO2 eq3 

5,305,789 431,113 Calculamos la huella 
de carbono total de la 
cartera 
correspondiente 
combinando las 
emisiones de carbono 
de las empresas de la 
cartera, que incluyen 
las emisiones de 
Ámbito 1, Ámbito 2 y 
Ámbito 3, y 
ponderándolas en 
función del valor de la 
inversión en cada 
empresa y el valor 
empresarial de la 
empresa, incluido el 
efectivo (EVIC) en 
euros.  

 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Ámbito 3 : Para el año 
de informe 2023, 
Amundi revisó su 
metodología y publicó 
las emisiones 
completas de Ámbito 

 

3 Fuente de datos de emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de 

calcular la huella de carbono y la intensidad. 
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3, en lugar de solo 
revelar las emisiones 
de primer nivel de 
Ámbito 3 en 2022. 
Persisten posibles 
sesgos e 
inexactitudes en los 
datos relacionados 
con las emisiones de 
Ámbito 3. Tenga en 
cuenta también que 
Amundi cambió el 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables. 

 Emisiones totales de GEI – tCO2 
eq4 

5,528,937   1,244,919  Calculamos la huella 
de carbono total de la 
cartera 
correspondiente 
combinando las 
emisiones de carbono 
de las empresas de la 
cartera, que incluyen 
las emisiones de 
Ámbito 1, Ámbito 2 y 

 

4 Fuente de datos emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de calcular 

la huella de carbono y la intensidad. 
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Ámbito 3, y 
ponderándolas en 
función del valor de la 
inversión en cada 
empresa y el valor 
empresarial de la 
empresa, incluido el 
efectivo (EVIC) en 
euros.  

 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Total : Para el año de 
informe 2023, Amundi 
revisó su metodología 
y publicó las 
emisiones completas 
de Ámbito 3, en lugar 
de solo revelar las 
emisiones de primer 
nivel de Ámbito 3 en 
2022. Persisten 
posibles sesgos e 
inexactitudes en los 
datos relacionados 
con las emisiones de 
Ámbito 3. Tenga en 
cuenta también que 
Amundi cambió el 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 
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Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables. 

2. Huella de 
carbono 

Huella de carbono - tCO2 eq/m€ 
invertido5 

 354   71  Calculamos la huella 
de carbono total 
asociada a 1 millón de 
euros invertidos en la 
cartera combinando 
las emisiones de 
carbono de las 
empresas de la 
cartera, que incluyen 
las emisiones de 
Ámbito 1, 2 y 3, y 
ponderándolas en 
función del valor de la 
inversión en cada 
empresa y el valor 
empresarial de la 
empresa, incluido el 
efectivo (EVIC) en 
euros para mostrar las 
emisiones asociadas 
a 1 millón de euros 
invertido en la cartera. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Votación: Exigencia 
de criterios vinculados 
a la transición 
energética en la 
retribución de los 
ejecutivos de sectores 
con un impacto 
significativo en el 
clima, uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 

 

5 Fuente de datos de emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de 

calcular la huella de carbono y la intensidad. 
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que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año de 
informe 2023, Amundi 
revisó su metodología 
y publicó las 
emisiones completas 
de Ámbito3, en lugar 
de solo divulgar las 
emisiones de primer 
nivel de Ámbito 3 en 
2022. Persisten 
posibles sesgos e 
inexactitudes en los 
datos relacionados 
con las emisiones de 
Ámbito 3. Tenga en 
cuenta también que 
Amundi cambió el 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables 

modelo ESG propio 
de Amundi. 
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3. Intensidad de 
GEI de las 
empresas en las 
que se invierte 

Intensidad de GEI de las 
empresas en las que se invierte - 
tCO2 eq/m€ de ingresos6 

 498   211  Calculamos la 
intensidad de GEI de 
la parte de cartera 
pertinente calculando 
la media ponderada 
de la cartera de la 
intensidad total de 
emisiones de gases 
de efecto invernadero 
por millón de euros de 
ventas de las 
empresas de la 
cartera (t/millones de 
euros de ventas).  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año de 
informe 2023, Amundi 
revisó su metodología 
y publicó las 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Votación: Exigencia 
de criterios vinculados 
a la transición 
energética en la 
retribución de los 
ejecutivos de sectores 
con un impacto 
significativo en el 
clima, uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 

 

6 Fuente de datos de emisiones de GEI: Trucost - Datos reportados e indirectos. La elección de los proveedores de datos (y sus modelos de estimación) tiene un impacto significativo a la hora de 

calcular la huella de carbono y la intensidad. 
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emisiones completas 
de Ámbito 3, en lugar 
de solo divulgar las 
emisiones de primer 
nivel de Ámbito 3 en 
2022. Persisten 
posibles sesgos e 
inexactitudes en los 
datos relacionados 
con las emisiones de 
Ámbito 3. Tenga en 
cuenta también que 
Amundi cambió el 
proveedor de datos 
para el cálculo de 
EVIC. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables. 

4. Exposición 
frente a 
empresas 
activas en el 
sector de los 
combustibles 
fósiles 

Proporción de inversiones en 
empresas activas en el sector de 
los combustibles fósiles - %. 

5.1% 14.0% Calculamos la 
exposición a 
empresas activas en 
el sector de los 
combustibles fósiles 
de la cartera sumando 
las ponderaciones de 
las empresas de la 
cartera que tienen una 
exposición activa al 
sector de los 
combustibles fósiles o 
tienen vínculos con 
industrias como el 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Votación: Exigencia 
de criterios vinculados 
a la transición 
energética en la 
retribución de los 
ejecutivos de sectores 
con un impacto 
significativo en el 
clima, uso de los 
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carbón, el petróleo y 
el gas.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Tenga en cuenta que 
a los emisores para 
los que no se disponía 
de datos se les asignó 
un 0 para este 
indicador. 

Para el año 2023, 
Amundi ha revisado 
su metodología 
cambiando su 
proveedor de datos 
ESG para identificar a 
las empresas activas 
en el sector de los 
combustibles fósiles. 
Las empresas están 
activas desde el 
primer euro en el 
sector de los 
combustibles fósiles. 

Debido a cambios en 
la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables 

derechos de voto 
como acción de 
escalada en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Política de exclusión: 
parte de la política de 
exclusión de Amundi  
dedicada al carbón y a 
los hidrocarburos no 
convencionales. 
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5. Proporción de 
producción y 
consumo de 
energía no 
renovable 

 Proporción de 
consumo de energía 
no renovable y de 
producción de 
energía no 
renovable de las 
empresas en las 
que se invierte 
procedente de 
fuentes de energía 
no renovable en 
comparación con 
fuentes de energía 
renovable 
(proporción respecto 
de la totalidad de las 
fuentes de energía) 
- %. 

Consumo 
de energía 
no 
renovable 

62% 72% Evaluamos la 
participación en la 
cartera de fuentes de 
consumo de energía 
no renovable 
calculando el 
promedio ponderado 
de la cartera del 
porcentaje de 
consumo de energía 
no renovable para las 
empresas de la 
cartera relevante.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año 2023, el 
proveedor de datos 
revisó su metodología 
para estimar la 
proporción de 
consumo y producción 
de energía no 
renovable. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Integración de la 

puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 
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cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

Producció
n de 
energía no 
renovable 

69% 68% Evaluamos la 
participación en la 
cartera de fuentes de 
producción de energía 
no renovable 
calculando el 
promedio ponderado 
de la cartera del 
porcentaje de 
producción de energía 
no renovable para las 
empresas de la 
cartera relevante.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año 2023, el 
proveedor de datos 
revisó su metodología 
para estimar la 
proporción de 
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consumo y producción 
de energía no 
renovable. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

6. Intensidad del 
consumo de 
energía por 
sector de alto 
impacto climático 

Consumo de 
energía en GWh por 
millones de euros 
de ingresos de las 
empresas en las 
que se invierte por 
sector de alto 
impacto climático - 
GWh/m de ingresos 

NACE A7  0.8   0.9  Evaluamos la 
eficiencia energética 
de la cartera 
calculando la media 
ponderada de la 
cartera de la 
intensidad de 
consumo de energía 
(medida en GWh por 
millón de euros de 
ventas) para 
empresas de sectores 
climáticos de alto 
impacto (códigos de 
sección NACE A, B, 
C, D, E, F, G, H y L) 
de la cartera 
correspondiente. El 
Código de Grupo de 
la Nomenclatura de 
Actividades 
Económicas (NACE) 
utilizado para cada 
empresa en la que se 
invierte se basa en la 
actividad que tiene los 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Integración de la 

puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 

NACE B  1.1   1.0  

NACE C  0.4   0.4  

NACE D  2.9   2.8  

NACE E  3.8   3.5  

NACE F  0.2   0.2  

NACE G  0.1   0.1  

NACE H  1.5   1.5  

NACE L 

 0.4   0.5  

 
7 Consulte la Comisión Europea códigos NACE para más información 

https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-manuals-and-guidelines/-/ks-ra-07-015
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ingresos declarados o 
estimados más altos 
para el año más 
reciente disponible. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Si bien Amundi no 
procedió a realizar 
cambios en la 
metodología o los 
proveedores de datos 
ESG, tenga en cuenta 
que las variaciones 
pueden provenir del 
cálculo de los 
proveedores de datos 
o de la evolución de la 
cartera. 

Biodiversidad 7. Actividades 
que afectan 
negativamente a 
zonas sensibles 
den cuanto a la 
biodiversidad 

Proporción de inversiones en 
empresas con sedes u 
operaciones ubicadas en zonas 
sensibles den cuanto a la 
biodiversidad o cerca de ellas 
cuando las actividades de dichas 

 0.0   0.0  Evaluamos la 
exposición y los 
riesgos potenciales 
para la biodiversidad y 
el medio ambiente 
sumando los pesos de 
las empresas de la 

Política de 
compromiso: parte del 
compromiso de 
Amundi se centra en 
la preservación del 
capital natural 
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empresas afectan negativamente 
a esas zonas - %. 

parte de cartera 
pertinente que tienen 
operaciones ubicadas 
en zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad y están 
involucradas en 
controversias con 
impacto severo en el 
medio ambiente. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Debido a cambios en 
la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

Votación: Uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Seguimiento de la 

controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
biodiversidad y uso 
del suelo. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 

Agua 8. Emisiones al 
agua 

Toneladas de emisiones al agua 
generadas por las empresas en 
las que se invierte por millón de 
euros invertidos  (media 
ponderada - t/m€ invertido). 

 0.00   177.86  Evaluamos las 
"emisiones al agua" 
asociadas con 1 
millón de euros 
invertidos en la 
cartera sumando las 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi se centra en 
la preservación del 
capital natural 
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emisiones (medidas 
en toneladas 
métricas) de las 
empresas de la 
cartera y 
ponderándolas por el 
valor de la inversión 
en cada empresa 
dividido por el valor 
empresarial disponible 
más recientemente de 
la empresa, incluido el 
efectivo (EVIC). 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Cuando los 
indicadores 
disponibles son 
limitados, las cifras ya 
no se extrapolan en 
presencia de datos 
faltantes. Tenga en 
cuenta que a los 
emisores para los que 
no se disponía de 
datos se les asignó un 
0 para este indicador. 

Para el año de 
referencia 2023, tras 
la revisión de la 
metodología del 
proveedor de datos 

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
biodiversidad y 
residuos. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 
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para alinear mejor el 
indicador con los 
requisitos 
reglamentarios del 
SFDR, la cobertura ha 
disminuido en 2023. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables. 

 

Residuos 9. Ratio de 
residuos 
peligrosos y 
residuos 
radiactivos 

Toneladas de residuos peligrosos 
y residuos radiactivos generados 
por las empresas en las que se 
invierte por millón de euros 
invertido (media ponderada - t/m€ 
invertido). 

 0.17   2.54  Evaluamos el ratio de 
residuos peligrosos 
asociado a 1 millón de 
euros invertidos en la 
cartera sumando los 
residuos peligrosos 
(medidos en 
toneladas métricas) 
de las empresas de la 
cartera y 
ponderándolos por el 
valor de la inversión 
en cada empresa 
dividido por el valor 
empresarial disponible 
más reciente de la 
empresa, incluido el 
efectivo (EVIC).  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi se centra en 
la preservación del 
capital natural 

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
emisiones tóxicas, 
efluentes y residuos. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 
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determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Cuando los 
indicadores 
disponibles son 
limitados, las cifras ya 
no se extrapolan en 
presencia de datos 
faltantes. Tenga en 
cuenta que a los 
emisores para los que 
no se disponía de 
datos se les asignó un 
0 para este indicador. 

Para el año de 
informe 2023, el 
proveedor de datos 
revisó los datos. Se 
ha observado una 
mejora en la 
divulgación de 
información por parte 
de las empresas y, 
por lo tanto, se 
dispone de datos más 
detallados. Como 
resultado, se ha 
producido una 
disminución de las 
cifras y de los valores 
atípicos. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
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anterior no son 
comparables. 

INDICADORES SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL 
SOBORNO 

Asuntos sociales 
y laborales 

10. Infracciones 
de los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas 
y de las Lineas 
Directrices de la 
Organización de 
Cooperación y 
Desarrollo 
Económicos 
(OCDE) para 
Empresas 
Multinacionales. 

Proporción de inversiones en 
empresas que han estado 
relacionadas con infracciones de 
los principios del Pacto Mundial 
de las Naciones Unidas (PMNU) y 
de las Líneas Directrices de la 
OCDE para Empresas 
Multinacionales - %. 

0% 0% Evaluamos las 
infracciones de los 
Principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas 
dentro de la cartera 
correspondiente 
sumando las 
ponderaciones de las 
empresas de la 
cartera que tienen 
infracciones del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año 2023, 
Amundi revisó su 
metodología para 

Exclusión: quedan 
excluidos los emisores 
que incumplan, de 
forma reiterada y 
grave, uno o varios de 
los diez principios del 
Pacto Mundial, sin 
que se adopten 
medidas correctoras 
creíbles. 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi se centra en 
la cohesión social 

Votar: Uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada  para las 
empresas con 
prácticas sociales 
controvertidas 

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
infracciones del Pacto 
Mundial de la ONU  
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proporcionar una 
mejor granularidad 
trimestral. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

11. Ausencia de 
procesos y 
mecanismos de 
cumplimiento 
para realizar un 
seguimiento del 
cumplimiento de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas y las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 

Proporción de inversiones en 
empresas sin políticas para 
realizar un seguimiento del 
cumplimiento de los principios del 
Pacto Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas Directrices 
de la OCDE para Empresas 
Multinacionales, o sin 
mecanismos de gestión de 
reclamaciones o quejas para 
abordar las infracciones de los 
principios del Pacto Mundial de 
las Naciones Unidas o de las 
Líneas Directrices de la OCDE 
para Empresas Multinacionales - 
%. 

3% 10% Para evaluar la 
proporción de 
inversiones en 
empresas en las que 
se invierte sin 
políticas para 
monitorear el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas o las 
Líneas Directrices de 
la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales o 
mecanismos de 
presentación de 
quejas/reclamaciones 
para abordar las 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas o de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales, 
sumamos las 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en 
una gobernanza 
sólida para el 
desarrollo sostenible. 

Votar: Uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada para las 
empresas con 
prácticas sociales 
controvertidas 

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
políticas públicas e 
incidentes de 
gobernanza. 
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ponderaciones de las 
empresas en la parte 
de cartera pertinente 
que carecen de 
cualquier prueba de 
un mecanismo de 
monitoreo para el 
cumplimiento del 
Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año de 
informe 2023, el 
proveedor de datos 
revisó su metodología 
para evaluar la falta 
de procesos y 
mecanismos de 
cumplimiento para 
monitorear el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas y las 
Líneas Directrices de 
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la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales (%). 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

12. Brecha 
salarial entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar 

Brecha salarial promedio entre 
hombres y mujeres, sin ajustar, 
de las empresas en las que se 
invierte - % 

12% 13% Calculamos la brecha 
salarial de género no 
ajustada de la parte 
de cartera pertinente 
calculando el 
promedio ponderado 
de la cartera de la 
relación de brecha 
salarial de género de 
la empresa.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Cuando la cobertura 
de la ratio de brecha 
salarial de género es 
inferior al 100%, las 
ponderaciones de la 
cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura de datos 
incompleta. 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi se centra en 
la cohesión social. 

Votar: parte del tema 
prioritario de Amundi 
sobre cohesión social 

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
relaciones laborales 
gestión de empleados 
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Si bien Amundi no 
procedió a realizar 
cambios en la 
metodología o los 
proveedores de datos 
ESG, tenga en cuenta 
que las variaciones 
pueden provenir del 
cálculo de los 
proveedores de datos 
o de la evolución de la 
cartera. 

13. Diversidad 
de género de la 
Junta Directiva 

Proporción entre el número de 
mujeres en la junta directiva y el 
número total de miembros 
(hombres y mujeres) de la junta 
directiva de las empresas en las 
que se invierte - %. 

34% 33% Calculamos el 
porcentaje de 
diversidad de género 
en el consejo de 
administración de la 
cartera 
correspondiente 
calculando la media 
ponderada de la 
cartera del porcentaje 
de consejeros que 
son mujeres en las 
empresas en las que 
invierte, expresado 
como porcentaje del 
total de miembros del 
consejo.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Compromiso: la 
integración de la 
diversidad de género 
forma parte de la 
política de 
compromiso de 
Amundi a través del 
lanzamiento en 2020 
del Grupo de 
Inversores 30% Club 
France, del que 
Amundi es 
copresidente. 

Voto: parte de la 
política de voto de 
Amundi sobre 
empresas con 
prácticas sociales 
controvertidas 
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Cuando la cobertura 
de la diversidad de 
género en los 
consejos de 
administración es 
inferior al 100%, las 
ponderaciones de la 
cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Si bien Amundi no 
procedió a realizar 
cambios en la 
metodología o los 
proveedores de datos 
ESG, tenga en cuenta 
que las variaciones 
pueden provenir del 
cálculo de los 
proveedores de datos 
o de la evolución de la 
cartera. 

14. Exposición a 
armas 
controvertidas 
(minas 
antipersonas, 
municiones en 
racimo, armas 
químicas y 
armas 
biológicas) 

Proporción de inversiones en 
empresas relacionadas con la 
fabricación o venta de armas 
controvertidas - %. 

0% 0% Evaluamos la 
exposición a armas 
controvertidas (minas 
antipersonas, 
municiones en racimo, 
armas químicas y 
armas biológicas) de 
la cartera pertinente 
sumando las 
ponderaciones de las 
empresas de la 
cartera que tienen 
exposición a armas 
controvertidas.  

Política de exclusión: 
las armas 
controvertidas están 
excluidas según la 
política de exclusión 
de armas de Amundi. 
Como parte de 
nuestra Política de 
Exclusión , Amundi 
puede ponerse en 
contacto con emisores 
específicos para 
confirmar su 
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El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Para el año 2023, 
Amundi revisó su 
metodología para 
proporcionar una 
mejor granularidad 
trimestral. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

exposición a armas 
controvertidas. 

Voto: Uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada para las 
empresas con 
prácticas sociales 
controvertidas 

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES 

Medio ambiente 15. Intensidad de 
GEI 

Intensidad de GEI de los países 
receptores de la inversión - tCO2 
eq/m€ PIB 

 118   278  La intensidad de 
carbono de los países 
en los que invierte se 
calcula dividiendo las 
emisiones de cada 
país por su PIB, lo 
que da como 
resultado la intensidad 

Integración de la 
puntuación ESG: 
parte de la 
metodología soberana 
ESG de Amundi en el 
pilar medioambiental 
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de carbono de cada 
emisor. Para calcular 
la intensidad de 
carbono de la cartera, 
estas intensidades de 
carbono individuales 
se promedian 
utilizando las 
ponderaciones 
asignadas a cada 
participación de la 
cartera.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables 

Social 16. Países 
receptores de la 
inversión sujetos 
a infracciones 
sociales 

Número de países 
receptores de la 
inversión sujetos a 
infracciones 
sociales (número 
absoluto y número 
relativo, dividido 
entre todos los 
países receptores 
de la inversión) 

Número 
absoluto 
de países 
participado
s 

 4   7  Calculamos el número 
absoluto de países en 
los que invertimos 
contando el número 
de países 
identificados únicos 
con infracciones 
sociales en la cartera. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 

Exclusión: Los países 
que figuran en la lista 
de sanciones de la 
Unión Europea (UE) 
con una sanción 
consistente en la 
congelación de 
activos, y un índice de 
sanción al más alto 
nivel (teniendo en 



Declaración PIA  30/06/2024 

 

contempladas en los 
tratados y convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, las 
leyes nacionales - 
número absoluto y 
número relativo en 
%. 

las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
considerando todas 
las inversiones. 

Para el año 2023, 
Amundi ha revisado 
su metodología 
cambiando su 
proveedor de datos 
ESG para identificar a 
los países sujetos a 
violaciones sociales. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

cuenta tanto las 
sanciones de Estados 
Unidos como las de la 
UE) están excluidos, 
previa revisión formal 
y validación del 
Comité de Calificación 
de Amundi. 

Número 
relativo 
dividido 
por todos 
los países 
participado
s 

6% 7% Para calcular el 
número relativo de 
países en los que se 
invierte con 
violaciones sociales, 
dividimos el número 
absoluto por el 
número total de 
países en los que se 
invierte en la cartera.  

El indicador PIA utiliza 
el enfoque de "todas 
las inversiones", lo 
que significa que el 
denominador se 
determina 
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considerando todas 
las inversiones. 
 
Para el año 2023, 
Amundi ha revisado 
su metodología 
cambiando su 
proveedor de datos 
ESG para identificar a 
los países sujetos a 
violaciones sociales. 

Debido a los cambios 
en la metodología, las 
cifras de este año y 
las del año anterior 
pueden no ser 
directamente 
comparables. 

 

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ACTIVOS INMOBILIARIOS 

Combustibles 
fósiles 

17. Exposición a 
combustibles 
fósiles a través 
de activos 
inmobiliarios 

Proporción de inversiones en 
activos inmobiliarios relacionados 
con la extracción, el 
almacenamiento, el transporte o 
la fabricación de combustibles 
fósiles - %. 

  La contaminación se 
integra en la 
calificación ESG de 
los activos 

Análisis ESG : 
Análisis ESG durante 
las fases de 
adquisición y gestión  

Eficiencia 
energética 

18. Exposición a 
activos 
inmobiliarios 
energéticamente 
ineficientes  

Porcentaje de inversiones en 
activos inmobiliarios 
energéticamente ineficientes. 

  El nivel de eficiencia 
energética de cada 
edificio se tiene en 
cuenta mediante su 
certificado de 
eficiencia energética 
(EPC). 

Metodología de 
puntuación ESG: 
Análisis ESG durante 
las fases de 
adquisición y gestión 
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OTROS INDICADORES DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD (Tabla 2 y Tabla 3) 

Consumo de 
energía 

Indicador nº19 
(Tabla 2) 

Intensidad del 
consumo de 
energía  

Consumo de energía en GWh de 
los activos inmobiliarios en 
propiedad por metro cuadrado - 
GWh/m². 

  El nivel de eficiencia 
energética de cada 
edificio se tiene en 
cuenta mediante su 
EPC 

Metodología de 
puntuación ESG: 
Análisis ESG durante 
las fases de 
adquisición y gestión 

Emisiones 

 
Indicador nº 4  

(Tabla 2) 

Inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de 
emisiones de 
carbono 

Porcentaje de inversiones en 
empresas sin iniciativas de 
reducción de emisiones de 
carbono 
 destinadas a alinearse con el 
Acuerdo de París - %. 

30% 69% Evaluamos el alcance 
de las inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de 
emisiones de carbono 
en la parte de cartera 
pertinente calculando 
la suma de las 
ponderaciones de 
estas empresas en la 
parte de cartera 
pertinente que no han 
presentado un 
objetivo basado en la 
ciencia (SBT) o un 
objetivo CDP. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 
"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 

Compromiso: parte 
del compromiso de 
Amundi centrado en la 
transición hacia una 
economía con bajas 
emisiones de carbono. 

Votación: Exigencia 
de criterios vinculados 
a la transición 
energética en la 
retribución de los 
ejecutivos de sectores 
con un impacto 
significativo en el 
clima, uso de los 
derechos de voto 
como acción de 
escalada en caso de 
incidencias negativas 
significativas. 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
medioambiental del 
modelo ESG propio 
de Amundi. 
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incompleta de los 
datos. 

Para el año 2023, 
Amundi revisó su 
metodología. En esta 
revisión, se considera 
que los emisores que 
han presentado o 
tienen un objetivo 
validado están 
tomando iniciativas 
para reducir las 
emisiones de 
carbono. 

Debido a los 
importantes cambios 
metodológicos 
descritos, las cifras de 
este año y las del año 
anterior no son 
comparables. 

Derechos 
humanos 

 
Indicador nº 9  

(Tabla 3) 

Ausencia de 
política de 
derechos 
humanos 

Proporción de inversiones en 
entidades sin política de derechos 
humanos - %. 

13% 17% Evaluamos la 
proporción de 
inversiones en 
entidades sin una 
política de derechos 
humanos en la cartera 
pertinente calculando 
la suma de las 
ponderaciones de 
estas empresas en la 
cartera pertinente que 
no ha divulgado una 
política de derechos 
humanos. 

El indicador PIA utiliza 
el enfoque 

Integración de la 
puntuación ESG: 
incluida en el pilar 
social del modelo 
ESG propio de 
Amundi.  

Seguimiento de la 
controversia: 
selección entre un 
amplio universo de 
emisores teniendo en 
cuenta señales sobre 
infracciones de los 
Derechos Humanos 
del Pacto Mundial de 
las Naciones Unidas. 
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"relevante", lo que 
significa que el 
denominador se 
determina 
considerando la 
cartera relevante. 

Las ponderaciones de 
la cartera se ajustan 
para tener en cuenta 
la cobertura 
incompleta de los 
datos. 

Si bien Amundi no 
procedió a realizar 
cambios en la 
metodología o los 
proveedores de datos 
ESG, tenga en cuenta 
que las variaciones 
pueden provenir del 
cálculo de los 
proveedores de datos 
o de la evolución de la 
cartera. 
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2.2. Acciones realizadas durante el período y las 
acciones previstas para evitar o reducir las principales 
incidencias adversas 

Durante el periodo, Amundi implementó dos nuevas políticas: la "Política de Derechos Humanos" y la 

"Política de Biodiversidad y Servicios Ecosistémicos", que fueron validadas por el Comité ESG 

Estratégico y de Clima en 2023. Estas políticas están integradas en la Política Global de Inversión 

Responsable como parte de los estándares mínimos y la política de exclusión de Amundi. Describen 

específicamente el enfoque de Amundi en la supervisión de las empresas identificadas como 

particularmente expuestas a altos riesgos o expuestas a riesgos potenciales que carecen de procesos 

o divulgación suficientes. Destaca el proceso de exclusión de los casos más graves de empresas y, en 

el caso de las que se enfrentan a controversias o riesgos específicos, el proceso de compromiso en 

curso y el proceso de escalado. En este último caso, podríamos utilizar nuestros derechos de voto o, 

en última instancia, se podría rebajar la calificación ESG y aplicarse la exclusión si el compromiso no 

cumple con los objetivos requeridos.  

Además, la Política Global de Inversión Responsable detalla ahora no solo los umbrales de exclusión 

de sectores (en relación con el carbón térmico, los combustibles fósiles no convencionales, el tabaco y 

las armas nucleares), sino también todos los procesos que se implementan (objetivo y ámbito de 

aplicación, compromiso, calificación ESG, datos relacionados utilizados). 

Para el próximo período, la atención se centrará en seguir colaborando con los emisores en temas 

específicos que tengan un efecto directo en las PIA. Las acciones previstas incluyen: 

– Volver a involucrar de forma proactiva a todos los emisores con los que hemos iniciado el 

proceso Net Zero. 

– Presionar por una mayor divulgación de los datos sobre el metano. 

– Continuar participando de manera proactiva entorno al uso y gestión  del agua a través de la 

campaña de participación colaborativa, la iniciativa Valuing Water Finance8 . 

– Seguir desarrollando nuestro compromiso con las condiciones de trabajo. 

Como parte de la revisión anual y el aprendizaje de la temporada de juntas generales de accionistas 

de 2023, la Política de Votación Global de Amundi se actualizó con las siguientes mejoras: 

– Criterios ESG y climáticos para la remuneración de los directivos: expectativas reforzadas, 

exigiendo que un mínimo del 10% de la retribución variable se base en estos criterios. 

– Independencia del comité de auditoría: se aumentó el umbral mínimo para la independencia 

del comité de auditoría del 50% al 66%. 

– Paquetes de contratación y ejecutivos: expectativas más detalladas con respecto a los 

paquetes de contratación, las compensaciones y los paquetes de salida de ejecutivos. 

– Opinión sobre el clima, la cohesión social y la responsabilidad del consejo de 

administración: mayor granularidad a las expectativas sobre estas áreas y marco de análisis 

de Amundi a las propuestas de los accionistas. 

– Diversidad de género en el Consejo de Administración: reforzamos nuestra política para 

las grandes empresas japonesas, ya que Amundi exige ahora que el Consejo incluya al menos 

2 mujeres. 

Amundi continuará actualizando su política de voto durante el próximo período, aprovechando el 

aprendizaje de la temporada de juntas generales de accionistas de 2024 para informar sobre posibles 

evoluciones.  

 
8 Consulte el informe Amundi 2023 engagement para más información 

https://about.amundi.com/files/nuxeo/dl/5994803c-6af1-4d7e-89e0-f1134f6374a7
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2.3. Objetivos 

Como miembro de varios estándares e iniciativas internacionales, Amundi ha asumido compromisos y 

establecido objetivos relacionados con las Principales Incidencias Adversas (PIA) con el fin de guiar 

sus actividades y supervisar de manera efectiva su evolución. De este modo, Amundi se asegura de 

que se mantiene alineado con los principios y objetivos de los informes de PIA y puede seguir haciendo 

un seguimiento de la evolución. Para obtener más detalles sobre las normas e iniciativas específicas 

relacionadas con las PIA, consulte la sección 5 de este documento. Amundi continuará evolucionando 

su enfoque en relación con las PIA en los próximos años, de acuerdo con los escenarios científicos de 

referencia y en estrecha relación con los objetivos de sus clientes.  
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3. Descripción de las políticas para identificar y 

priorizar las Principales Incidencias Adversas 

sobre los factores de sostenibilidad 

3.1 Prioridades políticas  

Amundi ha hecho de la inversión responsable uno de sus pilares fundacionales desde su creación en 
2010. En 2018, Amundi lanzó un plan de acción a tres años con el objetivo de integrar factores ESG en 
el 100% de sus fondos de gestión activa. El 8 de diciembre de 2021, con el objetivo de reforzar aún 
más sus compromisos, Amundi estableció un nuevo plan Ambitions ESG 2025. Este nuevo plan de 
acción a 3 años se compone de un ambicioso conjunto de objetivos que pretende dar respuesta a las 
necesidades actuales y futuras de inversión responsable de los clientes. Encontrará información 
detallada sobre nuestras ambiciones corporativas en el  folleto ESG Ambitions 2025. 

Las siguientes políticas respaldan el plan Ambitions ESG 2025 e informan los procesos de Amundi para 

identificar, supervisar y mitigar las Principales Incidencias Adversas derivadas de sus actividades de 

inversión: 

Política del Grupo 
Amundi 

Principales incidencias adversas - 
prioridades temáticas de mitigación 

Proceso de aprobación y 
revisión 

Política Global de 
Inversión 
Responsable de 
Amundi 2023 

Exclusiones normativas: Armas 
controvertidas, controversias del Pacto 
Mundial de la ONU 

Exclusiones sectoriales: Tabaco, carbón, 
petróleo y gas no convencionales 

Integración ESG: 38 cuestiones ESG 
materiales identificadas y priorizadas por 
sector económico 

Políticas de producto: ESG mainstream, Net 
Zero, Impacto 

Política revisada por los 
equipos de Cumplimiento 
Normativo, Legal, Riesgos y 
gestión de inversiones y 
aprobada por CRIO9 

Publicada el 28/11/2023 

Actualización anual 

Estrategia 
climática de 
Amundi ("Say on 
climate") 

Cambio climático 

Transición energética  

Votado por la Asamblea 
General el 18/05/22 

Política de voto de 
Amundi 2024 

Transición energética y, en particular, 
descarbonización de nuestras economías 

Cohesión social, en particular mediante el 
control del equilibrio salarial en el marco de 
las políticas de remuneración, la 
participación de los trabajadores en la 
gobernanza de las empresas y el 
accionariado asalariado. 

Política revisada por los 
equipos de Cumplimiento 
Normativo, Legal y gestión 
de inversiones y aprobada 
por el comité de votación. 

Publicada el 30/01/2024 

Actualización anual 

  

Amundi seguirá ajustando su estrategia climática en los próximos años, en función de los escenarios 
científicos de referencia y en estrecha conexión con los objetivos de sus clientes, tanto desarrollando 
soluciones de inversión para acelerar la transición como alineando progresivamente sus carteras con 
el objetivo de neutralidad para 2050. 

 

 
9 Jefe de Gestión Responsable de Inversiones 

https://www.amundi.com/globaldistributor/Responsible-Investing/Amundi-s-ESG-Ambition-2025
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3.2 Gobernanza directiva 

Supervisión de la estrategia de inversión responsable por el Consejo de Administración de 
Amundi 

Las misiones del Consejo de Administración de Amundi se refieren a la definición de las orientaciones 
estratégicas de la actividad de Amundi, velando al mismo tiempo por su aplicación operativa por parte 
de la alta dirección. Por lo tanto, la estrategia de inversión responsable está plenamente integrada en 
el ámbito de sus deliberaciones y decisiones. Esta función se describe detalladamente en el artículo 2 
de su Reglamento interno: "Examina periódicamente, en relación con la estrategia que ha definido, las 
oportunidades y los riesgos financieros, jurídicos, operativos, sociales y medioambientales, así como 
las medidas adoptadas en consecuencia”. 

 

Una organización interna dedicada a supervisar y gestionar la estrategia de inversión 
responsable. 

 

 

En el marco de la gobernanza global en materia de ESG y clima, se han creado cuatro Comités 
Directivos de Inversión Responsable, que son supervisados periódicamente por el Director General de 
Amundi. 

 

Comité de ESG y Estrategia Climática 

Este Comité, presidido por el CEO de Amundi, se reúne cada mes para establecer las orientaciones 
estratégicas del Grupo Amundi con respecto a la integración ESG, la sostenibilidad y el clima, y 
determinar y aprobar las políticas ESG y climáticas aplicables a las inversiones. Su objetivo es: 

‒ Dirigir, confirmar y supervisar la estrategia de inversión climática y responsable de Amundi;  
‒ Validar las principales orientaciones estratégicas de la Política Global de Inversión 

Responsable (Política Sectorial, Política de Exclusión, Política de Voto, Política de 
Compromiso);  

‒ Supervisar los proyectos estratégicos clave. 

 

Comité de votación 

Director General (CEO) 

Responsable de Clientes Institucionales y Corporativos y ESG 

Director de Inversiones Responsables (CRIO) 

Comité 
Estratégico y CCT 

Comité de Gestión 
de Riesgos 

Comité de 
retribuciones 

Comisión de 
Nombramientos 

Comité de 
Auditoría 

Comité de Dirección 
General 

Comité Ejecutivo 

Comité de Riesgos Comité de Inversiones 

Consejo de Administración 

Comité de ESG y Estrategia Climática 

Comité de Gestión ESG 

Comité de Calificación ESG Comité de votación 
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Este Comité está presidido por el miembro de la dirección ejecutiva encargado de la supervisión de la 
Inversión Responsable. Se reúne una vez al año para aprobar la Política de Voto, mensualmente y de 
forma puntual durante el resto del año, con el fin de: 

‒ Asesorar sobre las decisiones de voto en las Juntas Generales para casos especiales; los 
miembros son llamados a dar su opinión en calidad de expertos;   

‒ Aprobar la política de voto de Amundi (para las entidades cubiertas) y sus normas de aplicación;  
‒ Aprobar enfoques específicos/locales que no estén directamente cubiertos por la Política de 

Votaciones; 
‒ Aprobar informes periódicos sobre la divulgación del voto. 

 

Comité de Calificación ESG 

Presidido por el Director de Inversión Responsable, este Comité está compuesto por gestores senior 
de los distintos equipos de inversiones y de las divisiones de gestión de riesgos y cumplimiento 
normativo, y se reúne todos los meses con el objetivo de: 

‒ Validar la metodología ESG estándar de Amundi; 
‒ Revisar las políticas de exclusión y las políticas sectoriales y aprobar sus normas de aplicación; 
‒ Revisar y decidir sobre cuestiones individuales de calificación ESG, y asesorar sobre nuevos 

casos ESG siempre que sea necesario. 

 

Comité de Gestión ESG 

Este Comité semanal está presidido por el miembro de la dirección ejecutiva encargado de la 
supervisión de la Inversión Responsable. Se centra en la definición de la estrategia de inversión 
responsable y la supervisión de su aplicación por la línea de negocio de Inversión Responsable, incluida 
la supervisión del desarrollo empresarial, los recursos humanos, la elaboración de presupuestos, los 
proyectos normativos, las auditorías, las campañas de comunicación sobre inversión responsable y las 
iniciativas de mercado. 

El Director de Inversiones Responsables también participa en el Comité de Inversiones del Grupo. 

 

Controles de riesgo 

Los riesgos de sostenibilidad están integrados en el sistema de control interno y gestión de riesgos de 
Amundi. 

Las responsabilidades de gestión de los riesgos de sostenibilidad se dividen entre: 

‒ Los controles de primer nivel, llevados a cabo por los equipos de gestión de inversiones, y; 
‒ Los controles de segundo nivel, realizados por los equipos de gestión de riesgos, que 

comprueban que los fondos cumplen sus objetivos y límites ESG. 

El equipo de gestión de riesgos participa en el sistema de gobernanza de Inversión Responsable de 
Amundi. Supervisan el cumplimiento de los requisitos normativos y la gestión de los riesgos 
relacionados.  

Los límites ESG son supervisados por los equipos de gestión de riesgos del mismo modo que el resto 
de límites de gestión. Se basan en las mismas herramientas y procedimientos y cubren nuestras 
políticas de exclusión, así como los criterios de elegibilidad y las normas ESG específicas de los fondos. 
Estos límites se supervisan automáticamente mediante una herramienta de control propia (ALTO 
Investment Compliance). Esta herramienta puede utilizarse para activar: 

‒ Alertas previas a la negociación, que pueden ser bloqueantes o no, en particular para las 
políticas de exclusión;  

‒ Alertas post-negociación: los gestores reciben notificación de cualquier exceso para que 
puedan rectificarlo rápidamente. 
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3.3 METODOLOGÍAS Y FUENTES DE DATOS PARA 
EL CÁLCULO DE LOS INDICADORES PIA 

Principios generales 

Con el fin de divulgar métricas que tengan la representación más cercana de los indicadores de 
sostenibilidad relacionados con las incidencias adversas a nivel de entidad ("Sociedad Gestora" o 
"ManCo"), Amundi ha adoptado dos enfoques diferentes para el cálculo y la gestión de los indicadores 
de sostenibilidad relacionados con las principales incidencias adversas, uno que se basa en todas las 
inversiones relacionadas con la entidad,  y otro que se basa en el principio de cartera cubierta o cartera 
relevante, con los datos cubiertos divididos solamente por los activos a los que se refiere. 

Aunque Amundi ha identificado incidencias adversas a corto y largo plazo que son principales para las 
carteras de inversión, la información disponible para evaluar e informar sobre las incidencias adversas 
es limitada y a menudo no homogénea entre sectores y regiones. Por lo tanto, el enfoque de Amundi 
para la evaluación de las principales incidencias adversas se aplica de abajo arriba a nivel de cartera. 
Además, las carteras de inversión pueden estar expuestas a incidencias adversas agudas y crónicas 
variables en función de los sectores y la geografía de las empresas.   

El perímetro para el cálculo de nuestra declaración PIA se ha determinado sobre la base de las 
siguientes hipótesis:   

– Las carteras que delegamos en un gestor externo están en el perímetro de la declaración 
PIA. Las carteras que gestionamos por delegación también están en el perímetro de la 
declaración PIA; 

– Las inversiones en un fondo subyacente interno (gestionado por la misma ManCo) no se 
incluyen, ya que las inversiones realizadas por este fondo interno ya están incluidas en el 
ámbito de aplicación (para evitar la doble contabilización). 

Amundi puede proporcionar información adicional sobre la metodología de cálculo previa solicitud. 

Limitación de la metodología y margen de error 

Las limitaciones de nuestra metodología están relacionadas principalmente con el uso de indicadores 
de sostenibilidad ("datos ESG"). El panorama de los datos ESG se está normalizando actualmente, lo 
que puede afectar a la calidad de los datos; la cobertura de los datos también es una limitación. Las 
normativas actuales y futuras mejorarán la normalización de los informes y las divulgaciones 
corporativas en las que se basan los datos ESG. Somos conscientes de estas limitaciones, que 
mitigamos mediante una combinación de enfoques: el uso de varios proveedores de datos, una 
evaluación cualitativa estructurada de las puntuaciones ESG por parte de nuestro equipo de 
investigación ESG y la aplicación de una sólida gobernanza. 

Por último, en algunos casos concretos puede que no sea fácil obtener datos sobre la cartera. A pesar 
de que nos esforzamos al máximo por recuperar todas las cifras necesarias (véase también la sección 
siguiente), la falta de disponibilidad de datos puede afectar a una parte determinada de nuestros activos. 
En consecuencia, existe la posibilidad de un margen de error sustancial en nuestros cálculos. 
Animamos a las partes interesadas a que actúen con cautela y tengan en cuenta este posible margen 
de error a la hora de interpretar y utilizar la información facilitada. 

En particular, para los activos de Private Equity, Amundi ha desarrollado metodologías que incluyen la 
identificación y mitigación de las PIA pertinentes para los diferentes tipos de Private Assets. Si bien 
actualmente la capacidad de medir de manera significativa estas incidencias se ve afectada por la 
ausencia o la limitada disponibilidad y calidad de la información y los datos, Amundi seguirá 
desarrollando procesos para recopilar información y comunicar datos sobre las PIA de sus fondos de 
Private Equity, que actualmente representan una parte poco significativa de sus activos totales bajo 
gestión.  

 

En el contexto de la elaboración del informe sobre los principales indicadores de incidencias adversas, 
es importante señalar que la base de datos utilizada para recuperar las posiciones mantenidas por las 
carteras de inversión se ha modificado en 2023. Esta base de datos se ha enriquecido con posiciones 
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mantenidas en participaciones de fondos durante todo el año 2023, y en particular a partir del tercer 
trimestre de 2023. 

Enfoques del mejor esfuerzo para la cobertura de las PIA 

La cobertura de los datos es desigual en los principales indicadores de incidencias adversas. En el 
caso de los indicadores con una cobertura inferior al 100% (por ejemplo, la brecha salarial de género), 
Amundi ha adoptado un enfoque de reponderación entre las posiciones para las que se dispone de 
datos. De este modo se evita poner a cero los datos que faltan, lo que "diluiría" el indicador en todos 
los activos". Para los indicadores de PIAs 8 y 9, estimamos que la cobertura de datos de los 
proveedores era demasiado limitada para realizar la reponderación, por lo que las cifras no se 
extrapolan cuando faltan datos. 

Para las inversiones en fondos de terceros, la fuente de datos de PIA utilizada han sido los valores de 
PIA comunicados por los gestores de inversiones en sus EET (“European ESG Template”) disponibles 
públicamente. 

Amundi se reserva el derecho a modificar esta metodología y nuestras fuentes de datos en el futuro. 

 

Selección de los principales indicadores adicionales de incidencias adversas 

Amundi ha identificado los principales indicadores adicionales de incidencias adversas de la Tabla 2 y 
3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisión de 6 de abril de 2022 evaluando: 

i) su relevancia para las prioridades estratégicas ESG de Amundi, tal y como se describen 
en las políticas generales descritas en la sección 3.1; 

ii) la disponibilidad de datos para medir la gravedad de la incidencia adversa dentro del 
universo de inversión. 

 

Fuentes de datos: Proveedores de datos utilizados sólo para PIA 

 

Entidad Agencia 

Empresa en la que se invierte 

MSCI 

ISS 

Trucost 

Refinitiv (LSEG) 

SBT 

CDP 

Soberano y supranacional 
MSCI  

Verisk Maplecroft 

Para los activos inmobiliarios 

i) Datos recogidos directamente de las principales partes interesadas (administradores de fincas, 
inquilinos, responsables técnicos, etc.) 

ii) Los datos de consumo de energía se recogen de cada inquilino de las propiedades gestionadas 
a través de un proveedor de servicios especializado. 

Las fuentes podrán revisarse en el futuro e incluir más proveedores de datos 
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4. Políticas de Implicación y contribuidores a otras 

PIA(s) 

Como gestor de activos responsable, Amundi entiende que su deber fiduciario abarca la necesidad de 

contribuir positivamente a abordar los principales retos socioeconómicos y medioambientales en interés 

de nuestros clientes, nuestras partes interesadas y la sociedad. Por esta razón, Amundi ha adoptado 

el concepto de "doble materialidad" en torno al cual construimos nuestra metodología de análisis y 

calificación ESG. Esto significa que no sólo evaluamos la forma en que los factores ESG pueden 

repercutir materialmente en el valor de las empresas, sino que también evaluamos la forma en que las 

empresas repercuten en el medio ambiente y en los asuntos sociales o los derechos humanos. 

Con arreglo al Reglamento sobre divulgación de información, los participantes en los mercados 

financieros que tengan en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversión 

sobre los factores de sostenibilidad a nivel de producto deben divulgar en la información precontractual 

de cada producto financiero, de forma concisa en términos cualitativos o cuantitativos, cómo se tienen 

en cuenta dichos efectos, así como una declaración de que la información sobre las principales 

incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad está disponible en los informes periódicos. 

Consulte la documentación precontractual de los productos y los informes periódicos para obtener 

información a nivel de producto. 

A nivel de entidad, Amundi considera las PIA a través de una combinación de enfoques que pueden 

variar en función de la clase de activos, el proceso de inversión o el tipo de estrategia y gama de fondos. 

4.1. Compromiso10 

El compromiso es un proceso continuo y orientado a un fin, cuyo objetivo es influir en las actividades o 

el comportamiento de las empresas en las que se invierte o que potencialmente se invertirá para 

mejorar las prácticas ESG o su impacto en temas clave relacionados con la sostenibilidad. Por lo tanto, 

debe estar orientado a los resultados, ser proactivo, tener en cuenta la doble materialidad e integrarse 

en nuestro proceso ESG global. Este enfoque se aplica a todos los productos de Amundi. 

4.2. Voto 

La política de voto de Amundi responde a un análisis holístico de todas las cuestiones a largo plazo 

que pueden influir en la creación de valor, incluidas las cuestiones materiales ESG. Para más 

información, consulte la Política de Voto de Amundi y el Informe de Voto de Amundi. Este enfoque se 

aplica por defecto a todos los productos de Amundi.  

4.3. Exclusión 

Amundi ha definido reglas de exclusión normativas, basadas en la actividad y basadas en el sector que 

cubren algunos de los principales indicadores de incidencias adversas  enumerados por el Reglamento 

de Divulgación de Información sobre Finanzas Sostenibles (SFDR). Este enfoque se aplica a todos los 

fondos de Amundi incluidos en el ámbito de aplicación de las Normas Mínimas y la Política de Exclusión 

de Amundi11 . 

4.4. Integración de factores ESG 

Amundi ha adoptado Estándares mínimos de integración ESG aplicados por defecto a sus fondos de 

gestión activa (exclusión de emisores con calificación G y mejor puntuación ESG media ponderada que 

 
10 Para más información sobre el compromiso en Amundi, consulte nuestro Informe de compromiso 2022 
11 Consulte la Política de Inversión Responsable de Amundi para obtener información adicional sobre el ámbito de aplicación y 
revise siempre los documentos de oferta de los Fondos para obtener información completa sobre la integración ESG. 

https://about.intramundi.com/files/nuxeo/dl/a80feaf8-3145-45ba-aeda-a06c0957b9f5
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el índice de referencia ESG aplicable)12 . Los 38 criterios utilizados en el enfoque de calificación ESG 

de Amundi también se diseñaron para tener en cuenta los impactos clave en los factores de 

sostenibilidad, así como también se consideró la calidad de la mitigación realizada a ese respecto. 

Todos los criterios están disponibles en el sistema de gestión de carteras de los gestores de fondos. 

4.5. Seguimiento de las controversias 

Amundi ha desarrollado un sistema de seguimiento de controversias que utiliza datos de terceros 

procedentes de tres proveedores para identificar sistemáticamente las controversias y establecer su 

nivel de gravedad en una escala de 1 a 5 (siendo 5 la puntuación más alta). Este enfoque cuantitativo 

se complementa después con un análisis en profundidad del alcance de las controversias consideradas 

graves (puntuación igual o superior a 3), realizado por analistas de ESG, y una revisión periódica de la 

evolución de la situación. En los casos más graves y reiterados, cuando no se adoptan medidas 

correctoras creíbles, el analista puede proponer una rebaja de la calificación ESG de la empresa. Esto 

puede conducir en última instancia a la exclusión del universo de inversión activo (calificación G), que 

es validada por el Comité de Calificación ESG. 

Para los productos de gestión activa de los artículos 8 y 9, Amundi tiene en cuenta todos las PIA 

obligatorias aplicables a la estrategia de los productos y se basa en una combinación de algunos, o 

todos, los enfoques mencionados anteriormente. 

Para el artículo 6, Amundi considera la PIA 14 en su Política de Exclusión normativa sobre armas de 

exclusión. 

El mismo planteamiento para la consideración de PIA se aplica por defecto a los mandatos delegados 

a Amundi. 

La tabla siguiente detalla el enfoque para cada PIA que Amundi aplica generalmente a nivel de Grupo. 

También pueden seguirse enfoques PIA específicos a nivel de producto; en tal caso, el enfoque 

específico también se describe en la documentación precontractual. Cuando procede, se da prioridad 

a las PIA en función de los objetivos o características sostenibles del fondo, siempre que se cumplan 

todas las Normas Mínimas y la Política de Exclusión de Amundi.  

Indicadores àmbito de aplicación 

# Métrica Consideraciones generales sobre el ámbito de aplicación13 

1 Emisiones de GEI (Ámbito 1, 2, 3 y total) 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG14 y/o enfoques de selectividad15 
(incluidos en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de 
Amundi). 

2 Huella de carbono 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG  y/o enfoques de selectividad  

 
12 Siempre que sea técnicamente factible: se definen algunas excepciones a la aplicación del objetivo ESG Mainstream (Fondos 
para los que la función de gestión activa está limitada, como los fondos Buy and Watch o los Fondos de Titulización, 
Inmobiliarios y Alternativos; Fondos no gestionados en Amundi Investment Platform, y Fondos delegados; Fondos con una alta 
concentración en el Índice o una cobertura limitada de emisores calificables; Productos de “fund hosting” ). Consulte la Política 
de Inversión Responsable de Amundi para obtener información adicional sobre el ámbito de aplicación y revise siempre los 
documentos de oferta de los Fondos para obtener información completa sobre la integración ESG. 
13 Los fondos activos se refieren a los fondos que se gestionan activamente, los fondos pasivos se refieren a los fondos que se 
gestionan de forma pasiva 
14 Categorías de fondos que tienen como objetivo invertir en emisores que mejoran su calificación ESG a lo largo del tiempo 
15 Se tienen en cuenta criterios ESG a la hora de seleccionar los emisores en los que invertir 
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(incluidos en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de 
Amundi). 

3 
Intensidad de GEI de las empresas en las 
que se invierte 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Votación: fondos activos y pasivos 

Integración de la puntuación ESG : fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG  y/o enfoques de selectividad  
(incluidos en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de 
Amundi). 

4 
Exposición frente a empresas activas en 
el sector de los combustibles fósiles 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Votación: fondos activos y pasivos 

Política de exclusión (carbón e hidrocarburos no convencionales): 
fondos activos y fondos pasivos ESG (que aplican la Política 
Sectorial de Amundi).  

5 
Proporción de producción y consumo de 
energía no renovable 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

6 
Intensidad de consumo de energía por 
sector de alto impacto climático 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad. 

7 
Actividades que afectan negativamente a 
zonas sensibles en cuanto a  la 
biodiversidad 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Votación: fondos activos y pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

8 Emisiones al agua 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

9 
Ratio  de residuos peligrosos y residuos 
radioactivos. 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

4 
(cuadro 

2) 

Inversiones en empresas sin iniciativas 
de reducción de las emisiones de carbono 

Compromiso: fondos activos y pasivos 

Votación: fondos activos y pasivos 

Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

10 

Infracciónes de los principios del Pacto 
Mundial de la ONU y de las Líneas 
Directrices de la Organización de 
Cooperación y Desarrollo Económicos 
(OCDE) para Empresas Multinacionales. 

Exclusión (principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas): 
fondos activos y fondos pasivos ESG (que aplican la Política de 
Exclusión de Amundi) 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

11 

Ausencia de procesos y mecanismos de 
cumplimiento para realizar un 
seguimiento del cumplimiento de los 
principios del Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales. 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

12 Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 
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Brecha salarial entre hombres y mujeres, 
sin ajustar. 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

13 
Diversidad de género de la Junta 
Directiva. 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

14 Exposición a armas controvertidas 
Exclusión : fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos 

9 
(cuadro 

3) 

Ausencia de política de derechos 
humanos 

Compromiso: fondos activos y fondos pasivos 

Votación: fondos activos y fondos pasivos  

Seguimiento de la controversia: fondos activos 

15 Intensidad de GEI 
Integración de la puntuación ESG: fondos activos con objetivo de 
mejora de la calificación ESG y/o enfoques de selectividad (incluidos 
en el pilar medioambiental del modelo ESG propio de Amundi). 

16 
Países receptores de la inversión sujetos 
a infracciones sociales 

Exclusión: fondos activos y fondos pasivos ESG16. 

17 
Exposición a combustibles fósiles a 
través de activos inmobiliarios 

Análisis ESG: todos los activos se someterán a un análisis ESG 
durante las fases de inversión y gestión. 

18 
Exposición a activos inmobiliarios 
energéticamente ineficientes.  

Integración de la puntuación ESG: el nivel de eficiencia energética 
de cada edificio se tiene en cuenta mediante su EPC17. 

19 
(cuadro 

2) 
Intensidad del consumo de energía 

Integración de la puntuación ESG : el nivel de eficiencia energética 
de cada edificio se tiene en cuenta mediante su EPC 

 

Estas políticas de compromiso se revisarán y adaptarán en función de los resultados de las PIA en 

cada periodo. 

 
16 Fondos pasivos clasificados con un componente ESG. 
17 Certificado de Eficiencia Energética. 
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5. Referencia a normas internacionales 

Principales repercusiones negativas 
Normas, iniciativas y políticas públicas 
relacionadas con las Principales 
Incidencias Adversas18 

1, 2, 3, 4, 5, 
6 y 4 

(cuadro 2) 

Emisiones de GEI (Ámbito 1, 2, 3 y total) 

Huella de carbono 

Intensidad de GEI de las empresas en las que se 
invierte 

Exposición frente a empresas activas en el sector 
de los combustibles fósiles 

Proporción de producción y consumo de energía no 
renovable 

Intensidad del consumo de energía por sector de 
alto impacto climático 

Inversiones en empresas sin iniciativas de 
reducción de emisiones de carbono 

Acuerdo de París sobre el clima 

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) 

Taxonomía UE 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) 

Climate Action 100+ 

Carbon Disclosure Project (CDP) 

Science-based Targets initiative 

Task Force on Climate-related Financial 
Disclosures (TCFD) 

The Japan TCFD Consortium 

Montréal Carbon Pledge  

Portfolio Decarbonisation Coalition (PDC) 

Institutional Investors Group on Climate 
Change (IIGCC) 

Asia Investor Group on Climate Change 
(AIGCC) 

Investors for a Just Transition 

China-Singapore Green Finance Taskforce 

Eurosif 

Observatoire de l’Immobilier Durable 

7,8,9 

Actividades que afectan negativamente a zonas 
sensibles en cuanto a la biodiversidad 

Emisiones al agua 

Ratio de residuos peligrosos y residuos 
radioactivos 

Grupo de trabajo sobre divulgación de 
información financiera relacionada con la 
naturaleza (TNFD) 

Compromiso de Financiación para la 
Biodiversidad 

Farm Animal Investment Risk and Return 
(FAIRR) 

Investor Action on Antimicrobial Resistance 

CDP Water 

CDP Forest 

Fondation de la Mer 

Global Reporting Initiative (GRI) 

Global Impact Investing Network (GIIN) 

Impact Disclosure Taskforce 

Biodiversity Impulsion Group (BIG) 

10, 11 

Infracciones de los principios del Pacto Mundial de 
la ONU y de las Líneas Directrices de la 
Organización de Cooperación y Desarrollo 
Económicos (OCDE) para Empresas 
Multinacionales 

Ausencia de procesos y mecanismos para realizar 
el seguimiento del cumplimiento de los principios 
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las 
Líneas Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales 

Pacto Mundial de la ONU 

Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales  

Principios rectores de la ONU sobre las 
empresas y los derechos humanos 

Compromiso PRI con los derechos humanos 

Iniciativa sobre marcos de información y 
garantía en materia de derechos humanos 

 

12 Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar Iniciativa para la divulgación de la mano de 
obra (WDI) 

 
18 La tabla sólo refleja las PIA más relevantes asociados a las diferentes iniciativas, tenga en cuenta que algunas iniciativas 
tienen una cobertura más amplia 
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Plataforma Salario Digno Finanzas (PLWF) 

13 Diversidad de género de la junta directiva 

30% Club France Investor Group 

30% Club Japan Investor Group 

30% Club Germany Investor Group 

International Corporate Governance network 
(ICGN) 

France Invest – Equality Charter 

14 Exposición a armas controvertidas Tratados de Ottawa y Oslo 

9 

 (cuadro 3) 
Ausencia de una política de derechos humanos 

Principios rectores de la ONU sobre las 
empresas y los derechos humanos 

15 Intensidad de GEI  
Acuerdo de París sobre el clima 

Principios de los bonos verdes 

16 
Países receptores de inversiones sujetos a 
infracciones sociales 

Carta Internacional de Derechos Humanos 

17 
Exposición a los combustibles fósiles a través de 
activos inmobiliarios 

Reglamento SFDR 

18 
Exposición activos inmobiliarios energéticamente 
ineficientes  

Diagnóstico de la eficiencia energética (EPC): 
la metodología de cálculo viene determinada 
por la normativa de cada país. 

19  

(cuadro 2)  
Intensidad del consumo de energía  

 

Los párrafos siguientes pretenden detallar las normas reconocidas internacionalmente que son más 

relevantes para actuar sobre las PIA.  

Acuerdo de París: Iniciativa Gestores de Activos Net Zero (NZAMi) 

PIAs: 1-6 Emisiones de gases de efecto invernadero 

Como miembro de la Net Zero Asset Managers Initiative desde julio de 2021, Amundi no solo adopta 

los objetivos globales de neutralidad de carbono, sino que está tomando medidas activamente para 

acelerar la inversión alineada con las emisiones netas cero para 2050 o antes. Dentro de este 

compromiso, Amundi divulgó objetivos específicos en 2022 para destacar el compromiso 

1. El 18% del AuM19 (activos gestionados) total estará alineado a Net Zero en 2025. Amundi considera 

que el compromiso de alineación con las emisiones netas cero (Net Zero) debe ser claro y 

vinculante para las estrategias de inversión en el ámbito de aplicación, en consecuencia, el 18% 

sólo estará compuesto por fondos y mandatos con objetivos explícitos de alineación con las 

emisiones Net Zero incluyendo: 

a) Para el Marco de Inversión Net Zero de PAII, las siguientes guías Net Zero: 

i. -30 % de objetivo de reducción de la intensidad de carbono en 2025 frente a 2019, 

y -60 % en 2030 (objetivos mínimos que deben superarse) en los Ámbitos 1, 2 y 

parte del Ámbito 3; 

ii. -16% de objetivo de reducción en términos absolutos de emisiones en 2025 frente 

a 2019, y -41% en 2030 en los Ámbitos 1, 2 y parte del Ámbitos 3; 

 

 

 
19 Basado en el total de carteras agregadas a nivel de Grupo 
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b) En el caso de los mandatos de inversión de NZAO, objetivos en consonancia con la versión 1 

o 2 del UN Asset Owner Alliance Target Setting Protocol (incluidos los objetivos < 5 años y 

2030); 

c) En el caso de la cartera inmobiliaria, objetivos compatibles con las trayectorias CREEM Net 

Zero establecidas a nivel de activos; 

2. -30% en intensidad de carbono (tCO2e/€M de facturación) para 2025 y -60% para 2030 para las 

carteras comprometidas en el NZIF (Net Zero Investment Framework); 

3. emisiones financiadas con compromiso: En 2023, Amundi se comprometió con 966 empresas 

adicionales en materia de clima. Como parte de su Plan Ambition 2025, Amundi iniciará un 

importante ciclo de compromiso con 1.000 empresas adicionales para 2025. A través de este 

diálogo, Amundi solicita a las empresas que publiquen una estrategia climática detallada basada 

en indicadores y objetivos específicos para cada ámbito de emisión de carbono, y en el gasto de 

capital correspondiente (plan de inversión). Además, Amundi seguirá implicando a todas las 

empresas en las que se invierte expuestas al carbón térmico y que no hayan comunicado un cese 

del uso de carbón térmico en línea con nuestra política. 

A continuación se presenta información adicional sobre la metodología utilizada para calcular y definir 

los objetivos, las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) consideradas, los proveedores de 

datos y el escenario utilizado: 

Metodologías utilizadas 

• Protocolo de fijación de objetivos de la Alianza de Propietarios de Activos Net Zero 

• Marco de inversión Net Zero 

Ámbito de los GEI 

• Ámbito 1, 2 y 3 (nivel 1)20 

Proveedores de datos 

– Como parte del marco Net Zero propiedad de Amundi, se aprovechan dos proveedores de 

datos: MSCI y Trucost 

 

Escenario climático prospectivo 

– Emisiones net zero de la AIE para 2050 - Desarrollado en 2021. 

 

El Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU) y los derechos 

humanos 

PIAs: 10-11 y 9 (tabla 3) Asuntos sociales y laborales 

Como gestores de activos, reconocemos nuestra responsabilidad de defender los derechos humanos 

y hacer frente a las violaciones de los mismos en nuestras actividades de inversión. Entendemos las 

violaciones de los derechos humanos como un incumplimiento de los principios de inversión de Amundi, 

por lo que prestamos especial atención a la exposición de las empresas a los riesgos relacionados con 

los derechos humanos. 

La empresa matriz de Amundi, Crédit Agricole, es signataria del Pacto Mundial de las Naciones Unidas 

y Amundi lo respalda a través de sus exclusiones normativas y su metodología de seguimiento de 

 
20 Sólo se contabilizan las emisiones vinculadas al proveedor de nivel 1 
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controversias. Consulte la Política Global de Inversión Responsable 2023 de Amundi para obtener más 

detalles sobre el ámbito de aplicación. 

Amundi considera que para calificar como Inversión Sostenible, entre otros criterios, la inversión debe 

superar las dos pruebas de No causar un perjuicio significativo ("DNSH Test") que figuran a 

continuación: 

1. La primera prueba DNSH se basa en el seguimiento de determinadas Principales Incidencias 

Adversas. Para superar la prueba, una empresa debería: 

– Registrar una intensidad de CO2 que no pertenezca al último decil en comparación con 

otras empresas de su sector (sólo se aplica a sectores de alta intensidad) (unidad: tCO 

e/M€2
21 de ingresos, fuente: Trucost); 

– Tener una diversidad en el Consejo de Administración que no pertenezca al último decil en 

comparación con otras empresas de su sector (unidad: %, fuente: Refinitiv); 

– Estar libre de cualquier controversia grave en relación con las condiciones laborales y los 

derechos humanos (unidad: sí o no, fuente: MSCI y Sustainalytics); 

– Estar libre de cualquier controversia grave en relación con la biodiversidad y la 

contaminación (unidad: sí o no, fuente: MSCI y Sustainalytics). 

Amundi ya considera determinadas incidencias adversas dentro de su Política de Exclusión como parte 

de su Política Global de Inversión Responsable. Estas exclusiones, que se aplican además de las 

pruebas detalladas anteriormente, cubren los siguientes temas: exposición a armas controvertidas 

(PIA 14), violaciones de los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PIA 10), y 

carbón y combustibles fósiles no convencionales (PIA 4)22 .   

2. Más allá de los factores específicos de sostenibilidad cubiertos en la primera prueba, Amundi 

aplica una segunda Prueba DNSH para verificar que la empresa no pertenece a las de peores 

resultados en materia medioambiental o social en comparación con las demás empresas de su 

sector. El enfoque se basa en la metodología de puntuación ESG de Amundi. Amundi ha fijado 

un umbral para esta prueba que corresponde aproximadamente a la exclusión del ~7% de las 

empresas con peores resultados en los pilares medioambiental o social de cada sector. 

Utilizando la metodología de puntuación ESG de Amundi, esto significa que una empresa debe 

tener una puntuación medioambiental y/o social mejor o igual a E. 

Además de la investigación y el seguimiento, Amundi ejerce influencia sobre los emisores a través del 

compromiso. El compromiso con los derechos humanos sigue un doble enfoque. En primer lugar, 

nuestro objetivo es colaborar proactivamente con las empresas en la identificación y gestión de los 

riesgos en materia de derechos humanos. En segundo lugar, podemos intervenir de forma reactiva 

cuando se produce un abuso o una denuncia. En este caso, intentaríamos asegurarnos de que las 

empresas toman las medidas adecuadas para remediar la situación de forma eficaz. 

Compromiso de Financiación para la Biodiversidad 

PIA: 7 Biodiversidad 

Como institución financiera, Amundi reconoce la necesidad de proteger la biodiversidad y revertir la 

pérdida de naturaleza en esta década. Por ello, en 2021 Amundi se unió a Finance for Biodiversity 

Pledge, una coalición sin precedentes de 170 signatarios que representan más de 22 billones de euros 

en activos en 26 países a partir de 2024. Se trata de un compromiso de las instituciones financieras 

para proteger y restaurar la biodiversidad a través de sus actividades financieras e inversiones. 

Esta iniciativa reúne a instituciones financieras de todo el mundo, que se comprometen a proteger y 

restaurar la biodiversidad a través de sus actividades financieras e inversiones. Amundi representó a 

 
21 Toneladas equivalentes de dióxido de carbono por millón de euros 
22 El resto de las principales repercusiones negativas aún no se han incluido en la prueba DNSH debido a la falta de datos de 
buena calidad o a una cobertura limitada. 
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los firmantes con un discurso en el Segmento de Alto Nivel de la Decimoquinta Conferencia de las 

Naciones Unidas sobre Biodiversidad (COP15) para pedir a los líderes mundiales que protejan y 

restauren la biodiversidad. 

En 2021 Amundi comenzó a colaborar con empresas en la estrategia de biodiversidad, aumentando 

el número de empresas colaboradoras de 52 en 2021 a 301 en 2023 (frente a las 92 empresas 

colaboradoras del año pasado) en una amplia gama de sectores23 . La naturaleza expansiva de la 

muestra de compromiso inicial en 2021 significó que Amundi pudo empezar a identificar las mejores 

prácticas dentro y entre sectores y geografías, y utilizarlas como guía para las empresas. Los detalles 

de estas prácticas pueden consultarse en nuestro informe independiente (aquí). Hemos ampliado ese 

trabajo inicial anualmente, continuando el desarrollo de nuestras expectativas empresariales, 

sectoriales y globales.  

Amundi también amplió sus esfuerzos en materia de biodiversidad en 2023, en parte debido al 

establecimiento de su nueva política de biodiversidad24 . La política se centra en empresas con una 

elevada exposición a actividades perjudiciales para la biodiversidad que carecen de suficientes 

procesos/divulgación o que se han visto involucradas en controversias graves. 

 

 
23 Seguros, energía, productos farmacéuticos, materiales, venta al por menor de alimentos, moda, servicios al consumidor, productos 
personales para el hogar y bancos, entre otros. 

24  https://about.amundi.com/files/nuxeo/dl/c44a7bb2-813b-4346-96e0-e3d695241d9b 

 

https://research-center.amundi.com/article/biodiversity-it-s-time-protect-our-only-home
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6. Comparación histórica 

Amundi presenta la versión 2023 de la declaración de Principales Incidencias Adversas (PIA), que marca nuestro 
segundo año de esta divulgación. Este año, hemos seguido mejorando nuestra declaración de PIA mediante una 
mayor transparencia y solidez de nuestra metodología, al tiempo que hemos realizado progresos sustanciales en 
la reducción de los impactos de las incidencias adversas en todas nuestras carteras. Como punto de referencia, a 
finales de 2023, Amundi tenía una exposición del 0,06% a empresas activas en el carbón. También hemos aplicado 
importantes cambios metodológicos para garantizar que los resultados reflejen con exactitud nuestras actividades. 
Este período también brindó una oportunidad para que los principales proveedores de datos del mercado revisaran 
y refinaran sus metodologías, mejorando la evaluación de las actividades de los emisores y con ello generando 
discrepancias respecto a los datos del año anterior en algunos indicadores. 

 

Habida cuenta del actual entorno normativo, que ofrece una orientación metodológica limitada, y de los continuos 

esfuerzos de los proveedores de datos por perfeccionar determinadas métricas de PIA, es importante señalar que 

indicadores clave como las PIAs 1, 2, 3, 8, 9, 15 y 4 (Cuadro 2) no son directamente comparables con los datos 

del año anterior. Los cambios en estos indicadores reflejan más los ajustes metodológicos que la evolución real de 

la cartera. 

Para más información sobre la comparación histórica de cada indicador, véase el cuadro de la sección 2.1. en la 

columna "Explicación". 

 


