




















































































































Informe Simplificado del Segundo Semestre 2025 G s
abadell

Asset Management

SABADELL DINAMICO, F.l.

Ne registro CNMV: 4.855

Fecha de registro: 06/02/2015

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales
CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes cel-

) o . das apareceran en blanco.
Tipo de fondo: fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o P

sociedades. Vocacion Inversora: Global. Perfil de Riesgo: 3, en una escala N.0 de participaciones N.? de participes Bemfi;‘gﬁp‘gﬁgﬁggfu‘dOS o
del1al7. Clase . . Divisa . . nv§(5|on
Periodo actual  Periodo anterior Periodo Penogo Periodo Penogio minima

actual  anterior actual anterior
BASE 4.633.364,86 4.712.25821 3.769 3.752 EUR 30
. PLUS 292498526 3.008258,64 226 235 EUR 100.000
DESCRIPCION GENERAL PREMIER 620.546,19  620.546,19 3 3 ER 1,000.000
. - L L . CARTERA 0,00 0,00 0 0 EWR 0
Invierte principalmente en otras Instituciones de Inversion Colectiva (IIC), PYME 33961643 33501009 114 115 EWR 10000
pudiendo invertir como maximo el 20% del patrimonio en IIC no pertene- o o '

EMPRESA 154.637,83 154.637,83 3 3 EWR 500.000

cientes al grupo de la Sociedad Gestora. La posicion en renta variable se
sitla por encima del 75%, sin limite de capitalizacion o sector, y el resto
esta invertido en renta fija pablica y privada. Puede tener una exposicion

de hasta el 15% en materias primas. Los emisores / mercados estan ubi- PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)
cados en Europa Occidental, Estados Unidos, Japon o paises emergentes. Clase Bl By ot e 2004 2003 2002
La seleccion se realiza teniendo en cuenta no solo aspectos econémicos y

financieros sino también criterios extra-financieros de inversion sostenible, ngSE Eﬂs ;gg?; Zgég ;g;‘:g 21?2(1)
medioambientales, sociales y de buen gobierno, también conocidos como ' ' ' :
ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada por Amundi. Este Fondo PREMIER EUR 10943 12511 15.098 13.876
puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un CARTERA EUR 0 0 0 0
p|azo de menos de 6 anos. PYME EUR 5.780 5.764 6.273 7.348
EMPRESA EUR 2.639 3.025 3.984 3.772

VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Fondo se BASE EUR 16,7591 15,4174 13,6806 12,6511
puede encontrar en su folleto informativo. PLUS EUR 17,0986 15,6983 13,9020 12,8301

PREMIER EUR 17,6338 16,1331 14,2371 13,0935

CARTERA EUR 17,5035 15,9978 14,1036 12,9577

PYME EUR 17,0202 15,6419 13,8659 12,8096
D|V|SA DE DENOM'NAC'ON EMPRESA EUR 17,0663 15,6686 13,8757 12,8059

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestion sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL DINAMICO, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,71 0,00 0,71 1,40 0,00 1,40  Patrimonio
PLUS 0,61 0,00 0,61 1,20 0,00 1,20  Patrimonio
PREMIER 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85  Patrimonio
CARTERA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
PYME 0,66 0,00 0,66 1,30 0,00 1,30  Patrimonio
EMPRESA 0,60 0,00 0,60 1,20 0,00 1,20  Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimonio
PLUS 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,03 0,05 Patrimonio
CARTERA 0,00 0,00 Patrimonio
PYME 0,03 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,03 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,17 0,59 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,34 1,58 1,46 2,00

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes cel-
das apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm‘%’) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
387

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 229  10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 147 10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual
Acumulado i
afio t-actual Uumt]'”;g) Tim-d  Tim-2  Tm3 Aiot1 Afot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 8,58 7,73
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histdrico (i)
(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

EI12/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Uit
afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
393

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) =229 10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 147 10/11/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactual t:i”nm) Timd Tm2 Tm3 Aot Aiot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 858 7,73
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VR histérico (iii)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
2,16 0,54 0,55 0,55 0,54 2,19 2,19 220 221 1,96 0,49 0,50 0,50 0,49 1,99 1,99 2,00 2,01

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

E112/09/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm‘%’) Tm-d  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
4,02

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 229 10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 147 10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado i
afio t-actual Uumt]'”;g) Tl Tim-2  Tm3 Aiot1 Afot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 8,58 7,73
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

EI12/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual mmng) Timl  Tm2  Tm3  Aiotl Aiot2 Aiot3  Afotd
4,04

El valor liquidativo ¥, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Ultimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

Rentabilidad minima (%) ~ -2,29  10/10/2025
Rentabilidad méxima (%) 1,47 10/11/2025
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
aiio tactual t:ﬁ'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 858 7,73
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histérico (i)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,61 0,40 041 041 0,40 1,64 1,64 1,65 1,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,09

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



SABADELL DINAMICO, F.I.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

E12/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual tl‘imng) T Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aot3 | Afots
3,90

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 2,29 10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 147 10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

EI12/09/2025 se modificé la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm'“zg) T Tm2 | Tm3  Ajotl  Afot2  Aiot3  Afots
393

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 229 10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,47 10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
afio t-actual Ulijr‘;m('g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afot-3 Afiot5 afo t-actual t:ijrlw?n(]g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Afot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5
Volatilidad (i) de: Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 858 7,73 Valor liquidativo 10,15 18,82 10,67 858 7,73
IBEX-35 11,58 IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20 Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histdrico (iii)

VaR histdrico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
2,06 051 052 052 _ 051 209 200 210 _ 211 196 049 | 050 050 _ 049 199 _ 199 200 _ 201

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

E12/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme;tral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 7.372.302 150.135 0,93
Renta Fija Internacional 195.680 32.113 2,05
Renta Fija Mixta Euro 214.967 3.001 1,61
Renta Fija Mixta Internacional 1.059.333 27471 3,47
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 356.428 22.693 6,65
Renta Variable Euro 251.906 37.107 11,40
Renta Variable Internacional 1.517.597 106.808 10,52
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.430.972 30.705 0,49
Garantizado de Rendimiento Variable 504.713 17.506 0,90
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 84.757 12.635 2,68
Global 16.117 137 725
TOTAL FONDOS 13.493.346 456.213 2,55
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

2 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 142.287 96,77 132222 97,42
- Cartera interior 56.215 38,23 47494 34,99

- Cartera exterior 86.072 58,54 84.728 62,43

- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.816 2,60 3.020 2,23
(+) RESTO 923 0,63 484 0,35
TOTAL PATRIMONIO 147.026 100,00 135.726 = 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

= = é
O =
Eéa ‘Eé.‘é tééa 5‘85
§3g 388 822 228
S3® Sge S3° Xe3F
o o © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 135,726 145902 145902
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 1,76 5,85 7,57 69,39
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,71 -1,45 8,37 -780,78
(+) Rendimientos de gestion 10,42 -0,79 9,74 -1.44893
+ Intereses 0,03 0,03 0,05 3,63
+ Dividendos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,56 0,17 0,74 22822
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas 0 no) 0,16 0,03 0,19 513,99
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 9,69 -0,89 8,90 -1.212,94
+ Otros resultados -0,04 0,13 -0,18 67,27
+ Otros rendimientos 0,01 0,01 0,01 -20,82
() Gastos repercutidos -0,71 -0,67 -1,37 1,74
- Comisién de gestion -0,65 -0,64 -1,28 3,60
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 3,61
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 21,44
- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 -0,01 60,63
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,03 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

147,026  135.726  147.026

Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacidn (en miles de EUR) y en porcentaje

sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversion
y emisor

Divisa

Periodo

actual

Periodo anterior

%

=)

Valor d
mercad

3

CARTERA INTERIOR
TOTAL IIC EUR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENTA FLJA EXTERIOR EUR
TOTAL IIC EXTERIOR EUR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR

142.375

38,23
38,23

2,26
56,33
58,60
96,84

47.494
47.494

2.532
82.120
84.652

132.146

34,99
34,99

1,87
60,52
62,37
97,36
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo
2%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo

= lIC Exterior

(importes en miles de EUR)

ulIC Interior = RF Exterior

58%

Importe nominal

Objetivo de la

Instrumento comprometido inversion
R ——— G PONATSIED 10 e
Total subyacente renta variable 2.179
TOTAL DERECHOS 2.179
EURO STOXX 50 INDEX %;g;g;;)z%UROSTOXX% 58 Inversion
EURO STOXX 50 INDEX %;g;ggj)ZEGUROSTOXX% 57 Inversion
EURO STOXX 50 INDEX %;(L)J;ggj)inROSTOXXW 2.315 Inversién
s 10 GRTROMSION e
FTSE 100 %QFS/TSQ%ESE 100 10X 224 Inversién
MSCI EMERGING MARKETS S{QF([)J/T([)JSF’?/OZZISCI EMG 4.263 Inversion
STAND&POOR'S 500 o ;5’}3?22” S00 N 207 Inversion
STAND&POOR'S 500 %;g;ggfzz&') 500 MiNt 593 Inversion
STAND&POOR'S 500 \(I:{ZF(;J/T(I)J??%Z&P 500 MINI 2.372 Inversién
STAND&POOR'S 500 \%;g)gg?zz&P 500 MINI 593 Inversion
STAND&POOR'S 500 \% ;g)gg?zz&P 500 MINI 890 Inversién
STAND&POOR'S 500 ° ;g}gg/ozz&P S00 N 1.779 Inversion
STAND&POOR'S 500 o ;5’}3?22” S00 N 207 Inversion
STAND&POOR'S 500 %;g;ggzz&') 500 MiNt 297 Inversion
STAND&POOR'S 500 %;g;g???;fp 500 MINI 890 Inversién
STAND&POOR'S 500 \%;g)gg?zz&P 500 MINI 593 Inversién
STAND&POOR'S 500 \(/:'{QF(l)J/T(l)Jg%Z&P 500 MINI 297 Inversion
STAND&POOR'S 500 \% ng/ng/ozZ&P 500 MiNt 593 Inversion
STAND&POOR'S 500 \(/:42':(;);([)]3?722&') 500 MiNt 890 Inversion
STAND&POOR'S 500 %;g;gg?zz&') 500 MiNt 297 Inversion
STOXX EUROPE 600 INDEX gégﬂg%?g;?;é EUROPE 29 Inversién
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Importe nominal  Objetivo de la

Instrumento . : )
comprometido inversion
C/ FUTURO STOXX EUROPE -
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 V1.20/03/26 205 Inversién
C/ FUTURO STOXX EUROPE .,
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.20/03/26 29 Inversion
C/ FUTURO STOXX EUROPE i
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.20/03/26 59 Inversion
C/ FUTURO STOXX EUROPE i
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.20/03/26 30 Inversién
C/ FUTURO STOXX EUROPE )
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.20/03/26 175 Inversién
Total subyacente renta variable 18.234
CORONA NORUEGA C/ CORONA NORUEGA 2.046 Inversion
DOLAR USA V/ DOLAR USA 2.044 Inversién
Total subyacente tipo de cambio 4.090
TOTAL OBLIGACIONES 22.324
Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j- Otros hechos relevantes X

Anexo explicativo de hechos

relevantes

12/09/2025: La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SABA-
DELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., como entidad Gestora, y de BNP
PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la actuali-
zacion del folleto de SABADELL DINAMICO, FI (inscrito en el Registro Adminis-
trativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 4855), al
objeto de modificar su politica de inversion.

A Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de estos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




Anexo explicativo de
operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o
avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP
Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones
de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las
que actlen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora veri-
fica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad deposita-
ria se realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por
medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 contaran con un Ane-
xo de sostenibilidad al informe anual.

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.

IEB Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION
DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

Durante el segundo semestre de 2025 las bolsas globales alcanzaron nuevos
maximos y los mercados emergentes se acercaron a sus niveles de 2021.
Todo esto ha sucedido a pesar de las politicas algo poco convencionales de
la administracion de Estados Unidos, particularmente en el frente comercial,
lo que llevd a un rendimiento positivo del oro como refugio seguro alcanzando
nuevos maximos durante el semestre. Los mercados se han visto soportados
por la creencia de que la politica monetaria y fiscal brindaran apoyo, que las
inversiones en IA generaran rentabilidad, que los beneficios empresariales
continuaran superando las expectativas y la expansion fiscal en Alemania.
También hubo volatilidad debido al resurgimiento de la disputa comercial entre
Estados Unidos y China, preocupaciones sobre algunos eventos crediticios en
Estados Unidos y el cierre del gobierno estadounidense. En cuanto a los tipos
de interés, mientras que en la zona euro el Banco Central Europeo se mantuvo
sin cambios en un entorno en el que los niveles de inflacion se consideran
bajo control, la Reserva Federal realiz6 tres bajadas de 25 puntos basicos
cada una.

En cuanto a las politicas monetarias, el Banco Central Europeo mantuvo los ti-
pos de interés sin cambios en el 2% manteniendo una postura de cautela ante
la evolucion econémica. En los Estados Unidos, la Reserva Federal bajo los
tipos de interés en tres ocasiones para dejarlos en el 3,75% desde el 4,50%
durante el segundo semestre del ano. Aunque los niveles de inflacion se han
mantenido estables, este recorte viene respaldado por un mercado laboral en
deterioro, aunque el ritmo se esta estabilizando, y la intencion de mantener
la liquidez. En el lado europeo, se considera que los niveles de inflacion es-
tan bajo control. Durante el periodo, la incertidumbre fiscal, especialmente en
Francia, afectd negativamente e los bonos soberanos provocando un aumento
de los rendimientos. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los
plazos medios y cortos cayeron, mientras que en la euro zona los tipos de
interés subieron. En el mercado de los bonos corporativos, los diferenciales
de crédito han estrechado durante el periodo.

En los mercados de divisas, el dolar estadounidense registr6 un segundo se-
mestre del afo positivo debido al recorte de tipos de interés por parte de la
Reserva Federal. El d6lar estadounidense se apreci6 frente al euro (+0,35%),
yen japonés (+8,8%), dolar canadiense (+0,9%) y libra esterlina (+1,9%), pero
se debilité frente al délar australiano (-1,4%). El euro tuvo un comportamiento
mixto, fortaleciéndose contra el yen, la libra esterlina y el délar canadiense,
pero debilitandose frente al délar estadounidense y el dblar australiano. El yen
fue una de las monedas mas débiles, afectado por preocupaciones sobre la
politica fiscal japonesa.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado rentabilidades
positivas durante el semestre. El buen comportamiento viene impulsado por
unos datos de exportaciones y consumo interno sélidos, expectativas de
crecimiento economico y la debilidad del dolar estadounidense. En cuanto
a la evolucion del mercados, los mercados emergentes experimentaron un
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semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +14,9% en términos de
rentabilidad en délares estadounidenses, impulsado principalmente tanto por
la region latinoamericana como la asiatica. América Latina lider6 las subidas
con una rentabilidad del 15,8% en dodlares estadounidenses, seguida por Asia
(+15,6%) y EMEA (+12,8%). Paises como Corea del Sur (+28,9%) y Taiwan
(+24,8%) destacaron en el lado de las subidas apoyados por su exposicion a
las exportaciones y al sector de la tecnologia (todas las rentabilidades expre-
sadas en doblares estadounidenses).

Los recortes en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal favore-
cieron el apetito por los activos con mayor crecimiento fuera de los mercados
desarrollados.

En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo du-
rante el segundo semestre del ano, con las bolsas estadounidenses volviendo
a registrar rentabilidades superiores a la bolsa europea. En los Estados Uni-
dos, el S&P 500 subi6 un +10,3% (en dblares estadounidenses) impulsado
por unos resultados corporativos sélidos, las inversiones en IA'y la reduccion
de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El Nasdag Composite
destac6 con una subida del +14,1% (en dblares estadounidenses) liderado
por el sector tecnolégico. En Europa, el MSCI Europe avanz6 un +9,3%, con los
mercados de Espana (+23,7%), Italia (+12,9%) y Portugal (+10,8%) mostrando
el mejor desempeno. El Euro Stoxx 50 subi6é un +9,2%, mientras que el DAX
aleman subi6 un +2,4%% (todos datos en Euros). Este comportamiento posi-
tivo viene impulsado unos resultados corporativos sélidos y una disminucion
de la inflacion.

Pensamos que los datos macroeconémicas de Estados Unidos son mixtos
con el mercado laboral deteriorandose, aunque el ritmo se esta estabilizando.
La Reserva Federal esta flexibilizando la politica monetaria. En Europa el con-
sumo esta contenido, aunque la inflacion esta disminuyendo. Estos factores
combinandos con una fuerte liquidez y condiciones crediticias favorables en
los mercados, compensan en cierta medida los riesgos que plantean las altas
valoraciones. En renta fija, en términos de duracion el posicionamiento es de
cautela en Estados Unidos y ligeramente positivo en Europa y Reino Unido. En
el lado del crédito, mantenemos una vision positiva en el segmento de grado
de inversién en Europa. En cuanto a las bolsas, nuestra vision es constructiva
en Europa, especialmente en companias de pequena y mediana capitalizacion,
y en Jap6n. En Estados Unidos, favorecemos el segmento de valor frente a
areas con valoraciones mas elevadas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tanto la inversion en activos de renta fija como de renta variable, se ha reali-
zado a través de otras IIC. El Fondo se gestiona de forma dinamica y proactiva
para aprovechar los movimientos de mercado. La posicién en renta variable
esta ampliamente diversificada entre Fondos que invierten en Europa, Estados
Unidos, Japdn y paises emergentes. La cartera del Fondo se completa con
pequenas posiciones en gestion alternativa y commodities

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la lIC

Al final del semestre el patrimonio es de 147.026.242,21 euros y el nGmero
de participes es de 4.115 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora

Durante este periodo la rentabilidad de Sabadell Dinamico, FI - BASE ha sido
de un +10,23%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fon-
dos gestionados por Sabadell Asset Management y superior al +0,99% que
se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad
del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La posicion en renta variable esta ampliamente diversificada entre Fondos que
invierten en Europa, Estados Unidos, Japon y paises emergentes. El nivel de
Renta Variable ha oscilado durante el semestre entre el 89,5% y el 95%, ajus-
tandose a través de derivados sobre los indices bursatiles EURO STOXX 50
®, STOXX EUROPE 600, S&P500, y MSCI Emerging Markets. Durante el pe-
riodo, en renta variable, se ha incrementado la inversion en Estados Unidos,
Asia Emergente y Global Emergentes mientras que se ha reducido en Europa,
America Latina y Global. Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad
del Fondo en el periodo han sido: Part. SABADELL EEUU BOLSA, FI - CARTERA
(1.99%); ETC.ISHARES PHYSICAL GOLD (USD) (0.57%); Part. SABADELL EU-
ROPA BOLSA FUT, FI-CART (0.56%); Part. SAB BOLSAS EMERG, FI - CARTERA
(0.53%); AC.ELEVA EUROPEAN SEL-I12 EUR SICAV (0.49%). Los activos que
menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
YEN JAPONES (-0.20%); FUTURO EUROSTOXX50 VT.19/12/25 (-0.10%); FUTU-
RO S&P 500 MINI VT.20/03/26 (-0.08%); OPCION PUT EUROSTOXX50 5150
VT.17/10/25 (-0.06%); FUTURO EURO/USD VT.15/09/25 (-0.04%). Al final del
periodo el Fondo tiene invertido el 94,56% de su patrimonio en otras IIC’s,
siendo las principales gestoras: Sabadell A.M, Amundi y Eleva Capital.
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b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal
de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumen-
tos derivados: futuros sobre tipos de cambio EURO/USD. Forwards de divisa
EURO/USD, JPY/CHF, EURO/JPY, USD/CHF, EUR/NOK, USD/CNH, USD/BRL
Y USD/MXN. Futuros sobre los indices bursatiles EURO STOXX 50 ®, STOXX
EUROPE 600, S&P 500, FUTURO S&P MIDCAP 400 , MSCI EMERGING MAR-
KETS, FUTURO FTSE 100, MSCI CHINA y FUTURO HANG SENG. Opciones PUT
sobre los indices S&P 500 y Eurostoxx 50. Opciones Put sobre el EUR/USD. El
objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversién com-
plementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en
la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la
baja, de las expectativas sobre los mercados. A lo largo del semestre, el nivel
de exposicion en derivados se ha movido entre el 15,01% y el 27%.

d) Otra informacion sobre inversiones

No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las dis-
tintas agencias especializadas en la seleccion de inversiones de renta fija. El
Fondo podria invertir hasta el 25% en emisiones de renta fija con una califica-
cion crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de
activos es de un 0% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO
DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre
anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe,
debido principalmente a la reducion de los niveles de riesgo de los mercados
hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimen-
tado durante el semestre una volatilidad del 8,88% frente a la volatilidad del
0,33% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores
que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo
de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto
para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de
los socios y participes de las |IC gestionadas) que siempre se ejerceran los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da
cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafola, siem-
pre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestiona-
das por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antiglie-
dad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos,
el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una
prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la
participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas con-
temple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del
precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la
participaciéon ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%)
del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia
de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la
Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2026, esta Sociedad Gestora soportara los gastos derivados de
los servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera que las IIC
gestionadas no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

(SIDE POCKETS).
No aplica.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El Fondo se gestiona de forma dinamica y proactiva para aprovechar los mo-
vimientos de mercado, con la finalidad de obtener una revalorizacion a largo
plazo representativa de la alcanzada por los Fondos adscritos a la categoria
de “EUR Aggresive Allocation - Global”, segin establezca, en cada momento,
Morningstar.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de no-
viembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado: La cuantia total de la remuneracion
abonada por la sociedad gestora en 2025 a sus 108 empleados ha sido de
8.585.709,73 euros, que se desglosa en 6.527.571,93 euros correspondien-
tes a remuneracion fija y 2.058.137,80 euros a remuneracion variable. La
totalidad de los empleados son beneficiarios de una remuneracion fija y de
una remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se
ha determinado como una participacion en los beneficios de las IIC obtenida
por la SGIIC como remuneracion por su gestion. La cuantia total de la remu-
neracion abonada por la sociedad gestora en 2025 a sus 4 altos cargos ha
ascendido a 1.171.030,09 euros, que se desglosa en 645.533,29 euros co-
rrespondientes a remuneracion fija y 525.497 euros a remuneracion variable.
La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora en 2025
a sus 9 empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC
ha ascendido a 1.151.184,54 euros, que se desglosa en 824.920,54 euros
correspondientes a remuneracion fija y 326.264,00 euros a remuneracion va-
riable. La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta disenada
para alinearse con la estrategia econémica y los objetivos a largo plazo, los
valores e intereses de la empresa y de los fondos gestionados y con los de los
inversores, con una gestion de riesgos soélida y bien controlada. Dicha politica
de remuneracién pretende recompensar la igualdad de rendimiento con inde-
pendencia de las caracteristicas de los empleados, como el sexo, la raza o el
estado civil, tal y como se define en la normativa local aplicable (es decir, dis-
posiciones no discriminatorias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o
a una parte de los siguientes elementos del paquete retributivo en funcion de
sus responsabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija,
para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado en
el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las caracteristicas
locales y las condiciones del mercado; Remuneracién variable, dividido en
dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento individual o del
equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a la direccion segin
el nivel de consecucion de unos factores de rendimiento predeterminados.
Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave seleccionados: concesion
gratuita de acciones de Amundi vinculadas a resultados (Performance Sha-
res), destinado a motivar a los directivos en la consecucion de los objetivos
empresariales y financieros establecidos en el Plan de Negocio de Amundi.
Remuneracion Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero
generado por Amundi. Beneficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados
y a sus familias y les ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su
jubilacion mediante planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los
empleados en una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion de la
remuneracion variable individual es de caréacter discrecional y se basa en una
evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccion en funcion de
criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando una es-
cala temporal apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y del cumpli-
miento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En particular, se
evitan los objetivos financieros para las funciones de control a fin de garantizar
un grado adecuado de independencia con respecto a las empresas sujetas a
las actividades de control y evitar cualquier conflicto de intereses. La politica
de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de revision durante el ejercicio
2025 de forma alineada con la politica de remuneraciones de grupo Amundi.
No hay cambios importantes en comparacion con la politica de remuneracion
de 2024, solo modificaciones y precisiones en la redaccion, principalmente
relacionadas con las actualizaciones anuales necesarias del texto y la inte-
gracion de una seccion especifica sobre personas relevantes segin MIFID.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacién de
valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento total.



Informacién peridodica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles.

Dicho Reglamento no
prevé una lista de
actividades econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objeto
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las

Nom

bre del producto: Identificador de entidad juridica: 9598009T48MGAW1MJJ52

SABADELL DINAMICO, F.I.

Caracteristicas medioambientales o
sociales

éTenia este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® X No
Ha realizado inversiones sostenibles X Ha promovido caracteristicas
con un objetivo medioambiental: medioambientales o sociales y, aunque
% no tenia como objetivo una inversién
sostenible, el 32,54 % de sus
en actividades econdmicas que inversiones eran inversiones sostenibles.
se consideren
medioambientalmente con un objetivo medioambiental,
sostenibles con arreglo a la X en actividades econdmicas que se
taxonomia de la UE. consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
en actividades econdmicas que taxonomia de la UE.
no se consideren
medioambientalmente X con un objetivo medioambiental,
sostenibles con arreglo a la en actividades econémicas que no
taxonomia de la UE. se consideren
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE.
X conun objetivo social.
Ha realizado inversiones Ha promovido caracteristivas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero
social: % no ha realizado ninguna inversion

)

sostenible.

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Durante el ejercicio, el producto fomentd continuamente las caracteristicas
medioambientales y/o sociales procurando tener una puntuacion ESG superior a la
puntuaciéon ESG del 5% BLOOMBERG EURO CORPORATE BONDS 1-5 YEARS + 5%
BLOOMBERG EURO GOVERNMENT 1-5 YEARS + 90% MSCI ACWI (ESG). Para determinar la
puntuacion ESG del universo de inversidn, el rendimiento ESG se evaludé continuamente
comparando el rendimiento medio de un valor frente al sector del emisor del valor, con
respecto a cada una de las tres caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?



caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Amundi ha desarrollado su propio proceso interno de calificacién ESG basado en el enfoque "Best-
in-class".

Las calificaciones adaptadas a cada sector de actividad pretenden evaluar la dindmica en la que
operan las empresas.

Para mas detalles, consulte la seccidon Inversion sostenible del Folleto.

El indicador de sostenibilidad utilizado es la puntuacién ESG del Producto que se mide con
respecto a la puntuacién ESG del universo de inversiones del Producto.

Al final del periodo:

= La calificacion ESG media ponderada de la cartera es 0,306 (D)
= La calificacion ESG media ponderada del indice de referencia es -0,051 (D)

La calificacion ESG de Amundi utilizada para determinar la puntuaciéon ESG es una puntuacion
cuantitativa ESG traducida en siete grados, que van de la A (el universo de mejores puntuaciones)
ala G (la peor). En la escala de Amundi ESG Rating, los valores pertenecientes a la lista de exclusién
corresponden a una G. En el caso de los emisores corporativos, el rendimiento ESG se evalla
globalmente y a nivel de criterios relevantes mediante la comparacién con el rendimiento medio
de su sector, a través de la combinacion de las tres dimensiones ESG:

= Dimensidn medioambiental: examina la capacidad de los emisores para controlar su
impacto medioambiental directo e indirecto, limitando su consumo de energia,
reduciendo sus emisiones de efecto invernadero, luchando contra el agotamiento de los
recursos y protegiendo la biodiversidad.

= Dimensidn social: mide cdmo actta un emisor en dos conceptos distintos: |la estrategia del
emisor para desarrollar su capital humano y el respeto de los derechos humanos en
general.

= Dimensidn de gobernanza: Evalua la capacidad del emisor para garantizar las bases de un
marco de gobierno corporativo eficaz y generar valor a largo plazo.

La metodologia aplicada por la calificacién ESG de Amundi utiliza 38 criterios que son genéricos
(comunes a todas las empresas independientemente de su actividad) o especificos de un sector,
que se ponderan seguln el sector y se consideran en funcién de su impacto en la reputacion, la
eficiencia operativa y la normativa con respecto a un emisor. Las calificaciones ESG de Amundi
pueden expresarse globalmente en las tres dimensiones E, S y G o individualmente en cualquier
factor medioambiental o social.

¢Y en comparacion con periodos anteriores?

La calificacidon ESG promedio ponderada de la cartera ha sido 0,306 (D) mientras que al final del
periodo anterior la calificacién ESG promedio ponderada de la cartera fue 0,272 (D).

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
parcialmente el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles son invertir en compafiias que busquen cumplir con

dos criterios:

1) seguir las mejores practicas medioambientales y sociales; y

2) evitar fabricar productos o prestar servicios que dafien el medio ambiente y la sociedad.

Para que se considere que la empresa en la que se invierte contribuye al objetivo anterior, debe
tener el "mejor desempefio" dentro de su sector de actividad en al menos uno de sus factores
medioambientales o sociales significativos.

La definicién de "mejor desempefio"” se basa en la metodologia ESG propia de Amundi, cuyo
objetivo es medir el desempefio ESG de una empresa en la que se invierte. Para ser considerada
una empresa con el "mejor desempefio”, una empresa en la que se invierte debe tener una de las



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

tres calificaciones mas altas (A, B o C, de una escala de calificacidon que va de la A a la G) dentro de
su sector en al menos un aspecto medioambiental o social importante. Los factores
medioambientales y sociales significativos se identifican a nivel sectorial. La identificacion de los
factores significativos se basa en el marco de andlisis ESG de Amundi, que combina datos
extrafinancieros y analisis cualitativos del sector asociado y temas de sostenibilidad. Los factores
identificados como significativos dan como resultado una contribucion de mas del 10 % a la
calificacion ESG general. Para el sector energético, por ejemplo, los factores significativos son :
emisiones y energia, biodiversidad y contaminacién, salud y seguridad, comunidades locales y
derechos humanos. Para obtener una descripcién mds completa de los sectores y factores,
consulte la Declaracion normativa ESG de Amundi disponible en www.amundi.com.

Para contribuir a los objetivos anteriores, la empresa participada no debe tener una exposicion
significativa a actividades (por ejemplo, tabaco, armas, juegos de azar, carbdn, aviacion,
produccidn de carne, fabricacion de fertilizantes y pesticidas, produccion de plasticos de un solo
uso) no compatibles con tales criterios.

El caracter sostenible de una inversién se evalla a nivel de compaiiia.

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
parcialmente, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles no causen dafios significativos (DNSH), Amundi
utiliza dos filtros:

El primer filtro de prueba (DNSH) se basa en el seguimiento de los indicadores de principales
incidencias adversas obligatorios del Anexo 1, Tabla 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288,
donde hay datos objetivos disponibles (p. ej., intensidad de gases efecto invernadero de las
empresas en las que se invierte) a través de una combinacion de indicadores (p. ej., intensidad de
carbono) y umbrales especificos o reglas (por ejemplo, que la intensidad de carbono de la
companiia no pertenezca al ultimo decil del sector).

Amundi ya considera las principales incidencias adversas especificas dentro de su politica de
exclusién como parte de la Politica de Inversién Responsable de Amundi. Estas exclusiones, que se
aplican ademas de las pruebas detalladas anteriormente, cubren los siguientes temas: exclusiones
sobre armas controvertidas, violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
carbén y tabaco.

Mas alld de los factores de sostenibilidad especificos cubiertos en el primer filtro, Amundi ha
definido un segundo filtro, que no tiene en cuenta los anteriores indicadores obligatorios de
principales incidencias adversas, con el fin de verificar que la empresa no obtenga una mala
calificacion desde un punto de vista medioambiental o social general en comparacién con otras
empresas de su sector, lo que corresponde a una calificacion medioambiental o social superior o
igual a E utilizando la calificacion ESG de Amundi.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Los indicadores de incidencias adversas se han tenido en cuenta tal y como se detalla en
el primer filtro de dafios no significativos (DNSH) anterior:

El primer filtro DNSH se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de
principales incidencias adversas en el Anexo 1, Tabla 1 del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288, donde hay datos objetivos disponibles a través de la combinacion de los
siguientes indicadores y umbrales o reglas especificos:
= Tener una intensidad de CO2 que no pertenezca al Ultimo decil en comparacién
con otras empresas de su sector (solo aplica a sectores de alta intensidad), y
=  Contar con un Consejo de Administracién diverso que no pertenezca al dltimo
decil con respecto a otras empresas de su sector, y



=  Estar libre de cualquier controversia en relacién con las condiciones de trabajo y
los derechos humanos.
= Estar libre de cualquier controversia en relacién con la biodiversidad y la
contaminacion.
Amundi, ya contempla principales incidencias adversas especificas dentro de su politica
de exclusion como parte de la Politica de Inversidén Responsable de Amundi. Estas
exclusiones, que se aplican ademas de las pruebas detalladas anteriormente, cubren los
siguientes temas: exclusiones sobre armas controvertidas, violaciones de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, carbén y tabaco.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las

empresas y los derechos humanos? Detalles :
Las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos estan integrados en la
metodologia de calificacion ESG de Amundi. Nuestra herramienta de calificacion ESG propia
evalua a los emisores utilizando los datos disponibles de nuestros proveedores de datos. Por
ejemplo, el modelo tiene un criterio especifico llamado "Participacién comunitaria y derechos
humanos" que se aplica a todos los sectores ademas de otros criterios relacionados con los
derechos humanos, incluidas las cadenas de suministro socialmente responsables, las
condiciones de trabajo y las relaciones laborales. Ademas, llevamos a cabo un seguimiento de
controversias, como minimo, trimestralmente, que incluye empresas sefialadas por violaciones
de derechos humanos. Cuando surjan controversias, los analistas evaluardn la situacion y
aplicardn una puntuacién a la controversia (usando nuestra metodologia de puntuacion propia)
y determinardn el mejor curso de accién. Las puntuaciones de controversia se actualizan
trimestralmente para analizar la tendencia y los esfuerzos de mejora.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones conformes a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la Union
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.

T ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo considera todas las principales incidencias adversas obligatorias segun el Anexo 1, Tabla
1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que se aplica a la estrategia del Fondo y se basa en
una combinacién de politicas de exclusion (normativas y sectoriales), integracién de calificacion
ESG en el proceso de inversidn, compromiso (engagement) y votacion:

= Exclusion: Amundi ha definido reglas de exclusién normativas, por actividad y por sector
que cubren algunos de los principales indicadores adversos de sostenibilidad recogidos en
el Reglamento de Divulgacion.

= Integraciéon de factores ESG: Amundi ha adoptado estandares minimos de integracién ESG
que se aplican por defecto a sus fondos gestionados activamente (exclusiéon de emisores
con calificacién G y mejor calificaciéon ESG promedio ponderada mas alta que el indice de
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor proporcion
de las inversiones
del producto
financiero durante
el periodo de
referencia, que es:
01/01/2025 hasta
31/12/2025

referencia aplicable). Los 38 criterios utilizados en la calificacion ESG de Amundi se
disefiaron también para considerar los impactos clave en los factores de sostenibilidad, asi
como la calidad de la mitigacion llevada a cabo.

Compromiso: el compromiso es un proceso continuo y orientado a influir en las actividades
o el comportamiento de las empresas en las que se invierte. El objetivo de las actividades
de compromiso puede dividirse en dos categorias: involucrar a un emisor para mejorar la
forma en que integra la dimensidon medioambiental y social, involucrar a un emisor para
mejorar su impacto en asuntos medioambientales, sociales y relacionados con los
derechos humanos u otros asuntos de sostenibilidad que son importantes para la sociedad
y la economia global.

Votacion: la politica de voto de Amundi responde a un andlisis holistico de todas las
cuestiones a largo plazo que pueden influir en la creacién de valor, incluidas las cuestiones
ESG importantes. Para obtener mas informacidn, consulte la Politica de voto de Amundi.
Seguimiento de controversias: Amundi ha desarrollado un sistema de seguimiento de
controversias que se basa en tres proveedores de datos externos para realizar un
seguimiento sistematico de las controversias y su nivel de gravedad. Este enfoque
cuantitativo se enriquece luego con una evaluacion en profundidad de cada controversia
grave, liderada por analistas ESG y la revisidn periddica de su evolucidn. Este enfoque se
aplica a todos los fondos de Amundi.

Para cualquier indicacién sobre cémo se utilizan los indicadores obligatorios de las principales
incidencias adversas, consulte la Declaracién normativa ESG de Amundi disponible en

www.amundi.com

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de Sector Subsector Pais % de activos
mayor

volumen
SABADELL EEUU Finanzas Fondos de Espana 17,75 %
BOL CARTERA. FI Inversion
SABADELL Finanzas Fondos de Espana 5,79 %
EUROPA BOLSA Inversion
FUTURO, FI-
CART
SABADELL Finanzas Fondos de Espana 5,66 %
BOLSAS Inversion
EMERGENTES FI
CART
FCH JPMORGAN Finanzas Fondos de Luxemburgo 5,29 %
US EQUITY Inversion
FOCUS - Z USD
(€)
A-F US EQ RESCH Finanzas Fondos de Luxemburgo 5,28 %
VAL-12 EUR Inversion
A-FUSEQ Finanzas Fondos de Luxemburgo 4,98 %
FDMTL GWTH-J2 Inversion
EUR
SABADELL Finanzas Fondos de Espaiia 421 %
EUROACCION Inversion
CART. FI
ELEVA Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,93%
EUROPEAN Inversion
SELECTION FD-I2
Amundi Core SP Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,62 %
500 Swap ETF Inversion
Acc



http://www.amundi.com/

AS.F. EUR Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,49 %
COMMODITIES-I Inversion

SABADELL Finanzas Fondos de Espana 3,12 %
INTERES EURO Inversion

CART. FI

A-F EUROPEAN Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,03%
EQ VALUE-I2 EUR Inversion

ISHARES Finanzas Fondos de Irlanda 2,26 %
PHYSICAL GOLD Inversion

ETC (USD)

AM EURO Finanzas Fondos de Francia 2,07 %
LIQUIDITY- Inversion

RATED RESP - Z

(©)

EXANE EQ SEL Finanzas Fondos de Luxemburgo 1,99 %
EUR S EUR CAP Inversion

La asignacion
de activos
describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia

se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecoldgico» en las
empresas en las que

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El fondo invirtié un 32,54 % en inversiones relacionadas con la sostenibilidad.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

n21A Sostenibles
32,54 %

Inversiones

n2 2 Otras
5,91 %

61,55 %

n21B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

Conformes a la taxonomia
IWEN

Otras medioambientales

Sociales



se invierte en la
actualidad;

- la inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion,
que reflejan las
actividades
operativas
ecologicas de
las empresas
en las que se
invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

N21 Conformes a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

N22 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n2 1 Conformes a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambientales y socialmente
sostenibles.

- La subcategoria n? 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse
inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Subsector % de activos
Finanzas Fondos de Inversion 96,72 %
divisas divisas 0,00 %
Otros Otros 0,00 %
Liquidez Liquidez 3,28%




¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental han sido
conforme a la taxonomia de la UE?

El fondo promueve caracteristicas ambientales y sociales. Si bien no se comprometié a
realizar inversiones alineadas con la Taxonomia de la UE, durante el periodo del informe
invirtié 1,73 % en inversiones sostenibles alineadas con dicha Taxonomia. Estas inversiones
contribuyeron a los objetivos de mitigacion del cambio climatico de la Taxonomia de la UE.

La alineacion de las empresas participadas con los objetivos de la Taxonomia de la UE
mencionados anteriormente se mide utilizando datos de facturacién (o ingresos) y/o de destino
de los fondos de bonos verdes.

El porcentaje publicado de alineacion de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE
no ha sido auditado por los auditores del fondo ni por terceros.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE1?

X @ Si

En el gas fésil X Enlaenergia nuclear

No

1Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones conformes
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
conformidad con la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la conformidad
con la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los
bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la conformidad con la taxonomia solo
en la relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
2,66 % 2,69 %
Vol. de negocios Vol. de negocios
2,71 % 280%
CapEx CapEx
2,00 % 2,06 %
OpEX I OpEX 1
0% 100% 0% 100%
Vol. de Vol. de
OpEx CapEx R OpEx CapEx i
negocios negocios
m Ajustadas a la 0,00 % 0,00 % 0,00 % m Ajustadas a la 0,00 % 0,00 % 0,00 %
taxonomia: Gas fosil taxonomia: Gas fosil
m Ajustadas a la 0,01% 0,02 % 0,02 % m Ajustadasala 0,00 % 0,00 % 0,00 %
taxonomia: Energia taxonomia: Energia
nuclear nuclear
m Ni gas fosil ni 1,98 % 2,69 % 2,64% m Ni gas fosil ni 2,06 % 2,80 % 2,69 %
energia nuclear energia nuclear

Este grafico representa el 94,7 % de las inversiones totales.



Faa

son
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo al Reglamento
(UE) 2020/852.

* A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos" consisten en todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

A 31/12/2025, utilizando como indicador el volumen de negocios o los datos sobre el uso de los
ingresos de los bonos verdes, el porcentaje de inversiones del fondo en actividades de transicidon
era del 0,11 %, y el porcentaje de inversiones en actividades facilitadoras, del 1,24 %. Ni los
auditores del fondo ni ningln tercero han auditado aun el porcentaje presentado de ajuste de las
inversiones del fondo con la taxonomia de la UE.

¢Qué proporcion de inversiones ha sido conforme a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

El porcentaje de inversiones con alineacién a la Taxonomia ha sido 1,73% mientras que al final
del periodo anterior el porcentaje de inversiones con alineacidn a la Taxonomia fue 1,37%.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no conformes a la taxonomia de la UE?

fa

Al final del periodo, La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
alineado con la taxonomia fue 21,11 %

Esto se debe al hecho de que algunos emisores se consideran inversiones sostenibles con arreglo
al Reglamento SFDR, pero tienen una parte de actividades que no se ajustan a las normas de la
taxonomia de la UE, o para las que aun no se dispone de datos para realizar una evaluacién de la
taxonomia de la UE.

a ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

Al final del periodo, el porcentaje de inversiones socialmente sostenibles fue 9,70 %.

- é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? é¢ha habido
= . . . . .
.| garantias medioambientales o sociales minimas?

Incluidos en “#2 Otros” estan el efectivo y los instrumentos no calificados con el fin de administrar
la liquidez y el riesgo de la cartera. Para los bonos y acciones sin calificacion, existen salvaguardias
ambientales y sociales minimas a través de un analisis de controversias segun los Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas. También puede incluir valores sin calificacién ESG para los
cuales no se dispuso de los datos necesarios para medir el logro de las caracteristicas ambientales
o sociales.



¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
_d sociales durante el periodo de referencia?

Los indicadores de sostenibilidad estan continuamente disponibles en el sistema de gestidn de
carteras, lo que permite a los gestores de carteras evaluar el impacto de sus decisiones de
inversion.

Estos indicadores estdn integrados en el marco de control de AMUNDI, con responsabilidades
repartidas entre el primer nivel de controles realizado por los propios equipos de Inversién y el
segundo nivel de controles realizado por los equipos de Riesgo, que supervisan de forma continua
el cumplimiento de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el fondo.

Ademds, la Politica de Inversidn Responsable de AMUNDI establece un enfoque activo de
compromiso que promueve el didlogo con las empresas participadas, incluidas las de la cartera de
este producto. Nuestro Informe Anual de implicacion, disponible en
https://about.amundi.com/esg-documentation, ofrece informacién detallada sobre este
compromiso y sus resultados.

¢éCual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

Los indices de Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

referencia son indices

para medir si el éCémo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado ?
producto financiero

logra las Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

caracteristicas medio
ambientales o sociales

que promueve. éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los

indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?
Este producto no tiene un indice de referencia ESG.
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