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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Equilibrado, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Equilibrado, Fondo de Inversién (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en lanota 2.a
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo
del balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 (véanse Notas 3y 4). Por
este motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre el patrimonio v,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado la
existencia y valoracion de la cartera de
inversiones financieras del Fondo como
cuestién clave para nuestra auditoria.

| confirmaciones de

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria, hemos
obtenido, entre otros, el conocimiento del control interno
retlevante para la auditoria mediante el entendimiento de
los procesos y criterios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo en relacion con la existencia y valoracion de los
instrumentos que componen su cartera de inversiones
financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta
cuestion han incluido, entre otros, la obtencién de
la entidad depositaria, de las
sociedades gestoras, o de las contrapartes, segln la
naturaleza del instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones gue componen
la cartera de inversiones financieras al cierre del gjercicio,
asi como su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracién de la citada
cartera de inversiones financieras, hemos realizado
procedimientos sustantivos de detalle incluyendo, entre
otros, el contraste de precios utilizados por la Sociedad
Gestora del Fondo con fuente externa o con datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2025.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién incluidos en las notas de las cuentas anuales
adjuntas, en relacion con esta cuestién, resultan
adecuados a lo requerido por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad nistrad y itoria

del

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con elmarco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sSus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboraciény presentacion de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 9 de abrit de 2026.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 28 de mayo de 2025 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, es decir, para el ejercicio 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo por un periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, afio en que
el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés Publico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espanfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de unaincorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del controlinterno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisiéon de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética, relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisidén de auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8-

SABADELL EQUILIBRADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

0P4590217

ACTIVO

31-12-2025

31-12-2024 (%)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2025

31-12-2024 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

507.291.108,72

537.334.462,97

Inmovilizado Intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 507.291.108,72 §27.334.462,97
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 473.205.650,70 492.908.677,10
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Actlvos por Impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 611.131.238,18 539.050.111,73 (Acciones propias) - -
Deudores 3.148.095,54 4.026.241,17 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de Inversiones financleras 497.613.591,80 525.698.639,63 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 197.017.624,19 214.379.020,11 Resultado del ejercicio 34.085.458,02 44.425.785,87
Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio = - AJustes por camblos de valor en - -
Inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva 190.195.061,13 209.910.629,06 | Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC - -

Derivados 2.309.446,50 - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros 4.513.116,56 4.468.391,05 Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterlor 300.595.967,61 311.319.619,62 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 8.268.645,11 5.688.435,54 Pasivos por Iimpuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

Instituciones de Inversién Colectiva 291.696.121,26 304.683.246,34 | PASIVO CORRIENTE 3.840.129,46 1.715.648,76

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 631.201,24 947.937,64 Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 1.150.575,89 673.215,08 |
Intereses de la cartera de Inversién - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados 2.689.553,57 1.042.433,68

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 10.369.550,84 9.325.230,93
TOTAL ACTIVO 511.131.238,18 539.050.111,73 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 511.131.238,18 539.050.111,73

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

133.910.407,21

248.215.578,79

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones corttas de
derivados

96.711.822,69
37.198.584,52

197.797.571,16

50.418.008,64

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

39.675.628,17

Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

70.867.253,15

(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 39.675.628,17 70.867.253,15
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 173.586.035,38 319.082.832,94

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8.

SABADELL EQUILIBRADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
2025 2024 (%)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la lIC - -
Gastos de Personal - =
Otros gastos de explotacion (5.766.181,42) (6.325.506,19)

Comision de gestion (5.477.033,37) (6.017.618,53)

Comision depositario {254.512,03) (280.696,18)

Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (34.638,02) (27.191,48)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.766.181,42) (6.325.506,18)
Ingresos financleros 616.191,87 752.378,68
Gastos financieros (805,79) (930,08)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 30.891.882,86 43.166.684,39

Por operaciones de la cartera interior 12.387.604,65 17.614.153,52

Por operaciones de la cartera exterior 18.809.552,70 25.844.101,52

Por operaciones con derivados - -

Otros (305.274,49) (191.570,65}
Diferencias de cambio (622.743,45) 362.537,44
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9.069.678,02 6.604.300,02

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 1.110.756,84 4.839.526,91

Resultados por operaciones de la cartera exterior 3.549.973,01 10.209.318,72

Resultados por operaciones con derivados 4.408.948,17 (8.444.545,61)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 39.954.203,51 50.884.970,45
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 34.188.022,09 44.559.464,26
Impuesto sobre beneficios (102.564,07) (133.8678,39)
RESULTADO DEL EJERCICIO 34.085.458,02 44.425.785,87

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8 | TMEREENRSS |
SABADELL EQUILIBRADO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2025 y 2024

Euros

2025 2024 (*)

34.085.458,02 | 44.425.785,87

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 34.085.458,02 [ 44.425.785,87

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Sabadell Equilibrado, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

Resena del Fondo

Sabadell Equilibrado, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 13 de enero de 2015 bajo la
denominacién de Sabadell Selecciéon Alfa 2, Fondo de Inversion. Con fecha 13 de febrero de 2015 el Fondo
cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y
en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 4.854, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en [a presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 6 de febrero de 2015, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Plus, Premier (cuya inversion inicial
minima asciende a 30, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y Cartera de participaciones (reservada a
otras |IC, Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a clientes que mantengan en vigor contratos de gestion de
carteras). Posteriormente, con fecha 2 de octubre de 2015, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se
inscribieron en el registro del Fondo ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores las clases Empresa y
PYME de participaciones (cuya inversion inicial minima asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente).
Dichas clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparaciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2024 se presenta U(nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2025.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:
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Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista, ya sea en el depositario,
cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el
Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo
mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo
recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

* |Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

* Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

o Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ario se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidén, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de lIC de inversion libre e |IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. '
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorarad hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momentoc del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ili. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simuitaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gque surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.
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v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversiéon” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones de! Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficioc o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.h.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos na financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaciéon de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
madificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Jj) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2025 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Superior a 5 afios 8.268.645,11
8.268.645,11

10



0P4590231

CLASE 8.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 71.265.822,69
Permutas financieras. 20.500.000,00
Otras compras a plazo 4.946.000,00

96.711.822,69

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 6.841.787,48

Compra de opciones “put” 4.903.797,04

Permutas financieras. 20.500.000,00

Otras ventas a plazo 4.953.000,00
37.198.584,52

Total 133.910.407,21

Al 31 de diciembre de 2025, las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo tenian un
vencimiento maximo de 5 anos. Del total de las posiciones en cuentas de compromiso, 92.910 miles de euros
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, ei Fondo tiene registrado ai 31 de diciembre de 2025 en el epigrafe "Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 67.014
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2025 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 14.211
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2025 se recogen 2.895 miles de euros (3.809 miles
de euros al 31 de diciembre de 2024) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2025 por importe de 160
miles de euros (56 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), el saldo correspondiente a las ventas de valores
al contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2025, en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera
interior — Otros” se recoge, por importe 4.513 miles de euros, el valor razonable de 38.572 participaciones de
Sabadell Seleccion Ventures Il, Fondo de Capital Riesgo.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, y que no han
sido objeto de operaciones de préstamo de valores con los limites y garantias establecidos en la Orden
ECM/1155/2025, lo estan en BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad
(véanse Notas 1y 7).

"
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Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

e« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una tnica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podréa superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

¢ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversioén en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folieto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidén de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisiéon no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

¢ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tGnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacibn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo-o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

» Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.
* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.
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e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para garantizar los reembolsos de los participes.
La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos
para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conllieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.
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Riesgo de sostenibilidad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econémicos y
financieros, la integracion de las dimensiones ESG en el proceso de inversion, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacion mas completa de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacion ESG para medir el desempefio
ESG de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las
oportunidades inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evalia también la
capacidad de los emisores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los
Factores de Sostenibilidad referidos a tematicas de caracter medioambiental, social y laboral, relacionadas con
los derechos humanos, la lucha contra la corrupcién y los sobornos. La calificacion Amundi ESG es una
puntuacién cuantitativa ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A (la mejor calificacion) hasta la
G. Ademas, Amundi aplica politicas de exclusién especificas a todas sus estrategias de inversion activa,
excluyendo a las empresas que entran en contradiccion con la Politica de Inversion Responsable. En la escala
de calificacion ESG de Amundi, los valores pertenecientes a la lista de exclusién corresponden a una G.
Utilizando las calificaciones ESG de Amundi y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los
gestores tienen en cuenta los Riesgos de Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de
sostenibilidad en sus decisiones de inversion. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios
ESG del universo de inversién del Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacion
con fondos similares que no tienen esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccion ESG al seleccionar
las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2025, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 5.770.956,05
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 3.738.095,90
9.509.051,95
Garantias recibidas en efectivo:
Garantias recibidas en efectivo en euros 860.498,89
860.498,89
10.369.550,84

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2025
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del Ia participacién N° Participaciones Ne Participes

Fondo al cierre del ejercicio
Clase Base 228.531.667,58 13,3772 17.083.707,7510 8.871
Clase Plus 243.317.332,49 13,6720 17.796.778,1795 1.141
Clase Premier 18.529.704,42 14,1315 1.311.232,3420 11
Clase Cartera 110.024,94 14,0673 7.821,3153 6
Clase Pyme 13.078.527,57 13,6072 961.148,1892 260
Clase Empresa 3.723.851,72 13,7482 270.861,8066 7

Euros
31-12-2024
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del Ia participacion NP Participaciones N° Participes

Fondo al cierre del gjercicio
Clase Base 232.021.848,60 12,5044 18.555.259,5348 9.553
Clase Plus 259.973.587,18 12,7544 20.383.029,6499 1.287
Clase Premier 26.915.296,43 13,1370 2.048.810,6353 18
Clase Cartera 104.930,31 13,0708 8.027,8413 6
Clase Pyme 13.588.469,87 12,7067 1.069.396,7025 284
Clase Empresa 4.730.330,58 12,8255 368.823,0617 8

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo Ia reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y
que se satisface mensuaimente. Dependiendo de las clases de participacion, dicho porcentaje ha sido de:

‘ Clases de Participaciones (*)
Clase Base | Clase Plus | Clase Premier | Clase Cartera | Clase PYME | Clase Empresa
2024 1,20% 1,00% 0,65% 0,60% 1,10% 1,00%

2025 1,20% | 1,00% 0,65% ! 0,60% 1,10% 1,00%
() Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2025 y 2024, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2025 y 2024 han
ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2025 y 2024,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

17



0P4590238

[ M T
\‘hl_(.“::r’ e

CLASE 8-

. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2021 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administraciéon Pulblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 80 y 142 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2025.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2025

SABADELL EQUILIBRADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0138950003 | PARTICIPACIONES|F05-SAB DOLAR FIJO 9.878.198,65
EUR |ES0138983004 | PARTICIPACIONES|F22-SAB EEUU BOLSA 49.294.056,26
EUR |ES0174403008 | PARTICIPACIONES|F48-SAB INT EUR 23.666.452,51
EUR | ES0173828007 | PARTICIPACIONES|F49-SABBONOSEURO FI 34.772.661,14
EUR |ESO0111098002 | PARTICIPACIONES|F136-SAB EUROACCION 13.602.671,16
EUR |ES0183339003 | PARTICIPACIONES|F147-SABEUROPABFUT 16.391.332,04
EUR |ES0175083007 | PARTICIPACIONES|F149-SABBOL EMERGENT 15.034.144,93
EUR |ES0184976001 | PARTICIPACIONES|F205-SAB EURO YIELD 8.160.186,07
EUR |ES0174356016 | PARTICIPACIONES|F301-SAB BO FLOTANTE 13.921.084,57
EUR |ES0111092005 | PARTICIPACIONES|F133-SABESPANA B FUT 5.474.273,80
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 190.195.061,13
EUR |ES0182284028 | PARTICIPACIONES|F310-SEL VENTURES II 4.513.116,56
TOTAL Cartera interior-Otros 4.513.116,56
USD | IE00B4ND3602 | OBLIGACION|ISHARES PHYSICAL GOL[2049-02-17| 8.268.645,11
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 8.268.645,11
EUR |LU2049492049 | PARTICIPACIONES|EXANE PLEIADE 2.025.895,87
EUR |LU2557886988 | PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS FUNDS US 3.090.265,71
EUR |LU1559926545 | PARTICIPACIONES|EURIZON FUND TOP EUR 2.346.654,67
EUR |LU1437018168 | PARTICIPACIONES/AMUNDI INDEX EURO CO 6.851.364,48
EUR |LU1882440925 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - ABRM 7.815.929,84
EUR |LU1880402760 | PARTICIPACIONES,AMUNDI FUND- US BD 1.309.133,26
EUR |LU1882454124 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - EMB 7.184.079,87
EUR |LU2732984955 | pPARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - UEFGR 10.743.273,68
EUR |LU1746647814 | PARTICIPACIONES|CPR INV GL DISR OPP 801.222,45
EUR |LUI883305259 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - EUROL 4.233.941,35
EUR |LU1883320050 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FDS GL ECO 4.062.961,59
EUR |LU1882468934 | PARTICIPACIONESJAMUNDI FUNDS - EURO 7.965.757,39
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |LUI882472373 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - ECB 13.847.936,59
EUR |FRO014005XN8 | PARTICIPACIONES/AMUNDI EURO LIQUIDIT 10.056.489,71
EUR |LU1883315480 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - EU EV 8.559.286,66
EUR |LU1894685046 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - PIONE 15.440.594,89
EUR |[FR0010319996 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS 8.111.574,95
EUR |IE00B44G8632 | PARTICIPACIONES|KBI FUND ICAV - KBI 1.992.527,71
UsD |LU2351337501 | PARTICIPACIONES|FUND CHANNEL INVESTM 15.109.201,50
EUR |IEOOBNK9T448 | pARTICIPACIONESJAMUNDI ALT TIEDEMANN 7.163.613,38
JPY |LUO568582299 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - EQUIT 2.389.288,72
USD |LU2423587752 | PARTICIPACIONES|FUND CHANNEL INV PAR 5.006.388,68
EUR |LU2423595854 | PARTICIPACIONES|FCH BLUEBAY INVESTME 1.457.042,59
EUR |IEOOBL7IKB37 | pPARTICIPACIONES/AMUN/CHENVARI CREDI 4.347.544,10
EUR |LU1882474585 | PARTICIPACIONES|AMUNDI FDS -EUR GV B 8.686.682,71
EUR |LU1135865084 | PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 II 10.202.530,59
EUR |LU1883334515 | PARTICIPACIONESIAMUNDI FDS GL SUBORD 1.523.360,09
EUR |LU1681037609 | PARTICIPACIONES|AMUNDI JAPAN TOPIX 2.541,588,84
EUR |[LU0271695461 | PARTICIPACIONES/AMUNDI SF - EUR COMM 12.084.864,97
EUR |LU1883328541 |PARTICIPACIONES|/AMUNDI GLOBAL MUTASS 15.604.835,66
EUR |LU0908500753 | PARTICIPACIONES|AMUNDI CORE STOXX EU 3.605.579,50
EUR |LU2931209865 | PARTICIPACIONES|CPR GLOBAL GOLD MINE 1.182.045,70
EUR |LU2199721130 | PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS - JPM 1.220.928,96
USD |LU2031322808 | PARTICIPACIONES|SCHRODER GL EMMKT OP 5.623.988,90
EUR |LU2473381015 | PARTICIPACIONES|SCHRODER INT EMER EU 7.154,58
EUR |LU1460782573 | PARTICIPACIONES/HSBC GLOBAL INVESTME 1.115.738,87
EUR |IEQOB3LJIVGY97 | PARTICIPACIONESMAN ALPHA SELECT ALT 5.117.046,00
JPY | IE00BF2S5G73 | PARTICIPACIONESMAN JPN COREALPHA 2.055.909,96
EUR | LU1642889601 | PARTICIPACIONES|FIDELITY GL TECHNOLO 5.605.979,56
EUR |LUI550163023 | PARTICIPACIONES|FIDELITY GL FI SERVI 1.307.746,69
EUR |LU1717117623 | PARTICIPACIONES|VONTOBEL TWENTYFOUR 1.966.845,89
EUR |LU0891843558 | PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS-EHY 1.519.985,29
EUR |LU0966752916 | PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON ABSO 2.067.409,40
EUR |FRO013233707 | PARTICIPACIONES|[EDR SICAV - FINANCIA 2.528.796,41
EUR |LU1728553857 | PARTICIPACIONES|DNCA INVEST - ALPHA 2.921.661,67
EUR |LU1435387458 | PARTICIPACIONES|LOOMIS SAYLES US GRO 3.094.044,48
EUR | LU0853555893 | PARTICIPACIONES|JUPITER JGF-DYN BOND 2.522.484,44
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |IE00BM95B514 | PARTICIPACIONESIPOLAR CAPITAL GL TEC 2.186.829,57
EUR |LU1433232698 | PARTICIPACIONES|PICTET TR - ATLAS 920.699,66
EUR |LU0255979238 | PARTICIPACIONES|PICTET JAPANESE E OP 3.054.624,60
EUR |LUI1481584016 | PARTICIPACIONESIFLOSSBACH VON ST BOP 1.637.680,90
EUR | LU1764069099 | PARTICIPACIONES|AB SICAV I - SELECT 3.376.758,90
EUR | LU1955039661 | PARTICIPACIONES/ABN AMRO FUNDS 5.034.888,02
EUR |LU1443248544 | pARTICIPACIONES/EXANE EQ SEL EUROPE 5.511.809,94
EUR |LU0804757648 | PARTICIPACIONES|JPM EMERG MKTS LOCAL 3.152.476,97
EUR |IEO0OTN7YMOI | PARTICIPACIONES|ATLAS GLOBAL INFRAST 1.036.645,10
EUR | [EOOBF4RFH31 | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WLD SMA 1.095.953,04
EUR |LU1960219571 | pPARTICIPACIONES|BLACKROCK GF WD HEAL 1.283.272,79
EUR |LU1870374508 | PARTICIPACIONES|ALMA CAPITAL INVESTM 2.299.973,60
EUR |LU1140883403 | PARTICIPACIONES|ELEVA UCITS FUND - E 10.932.040,59
EUR |LU1739248950 | PARTICIPACIONES|ELEVA UCITS FUND ABS 1.574.255,23
EUR |FR0013311446 | PARTICIPACIONES|LAZARD CAPITAL FI 2.579.033,55

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva

291.696.121,26
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Sabadell Equilibrado, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

Entorno global y de los mercados de capitales

El afio 2025 se ha caracterizado por una buena evolucion de los activos de riesgo y por la continuidad de los
recortes de los tipos de interés tanto por parte del Banco Central Europeo como por la Reserva Federal. El
primer semestre arrancé con un tono positivo para la mayoria de las clases de activo, salvo la renta variable
estadounidense, a pesar del escenario de volatilidad producido tras el anuncio de aranceles por parte de la
administracién Trump, la entrada en el mercado de DeepSeek y los paquetes de estimulo fiscal anunciados por
Alemania y la Unidén Europea. Estas noticias provocaron correcciones en abril. Desde entonces las principales
bolsas han recuperado con fuerza, especialmente la estadounidense, apoyada también por la debilidad del délar
frente al resto de divisas de referencia. En el segundo semestre, las bolsas globales alcanzaron nuevos
méximos y los mercados emergentes se aproximaron a los niveles de 2021. Todo ello se produjo a pesar de
politicas comerciales relativamente poco convencionales por parte de Estados Unidos, particularmente en el
frente comercial, lo cual llevd a un rendimiento positivo del oro como activo refugio, alcanzando maximos
durante el periodo. La dinamica del mercado estuvo respaldada por la expectativa de un apoyo combinado de
politica monetaria y fiscal, la expectativa de que las inversiones en IA generaran rentabilidad, la continuidad de
beneficios empresariales por encima de las previsiones y la expansion fiscal en Alemania. También hubo
volatilidad debido al resurgimiento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, determinados
eventos crediticios en Estados Unidos y el cierre temporal del gobierno estadounidense. En términos de politica
monetaria, el Banco Central Europeo realizé cuatro recortes de 25 puntos basicos cada uno, mientras que la
Reserva Federal aplicé tres reducciones de 25 puntos basicos.

Mercados de renta fija

Durante el primer semestre, en cuanto a las politicas monetarias, el Banco Central Europeo bajo los tipos de
interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%; mientras que en los Estados Unidos la Reserva
Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% adoptando una postura de espera para evaluar el
impacto de los aranceles en los precios. En el lado europeo, el banco central reconocié que su politica monetaria
se esta volviendo menos restrictiva, aunque advirtiendo sobre el riesgo que ios aranceles impuestos por parte de
los Estados Unidos pueden suponer para el crecimiento econémico. En el lado estadounidense, los tipos de
interés en los plazos medios cayeron, mientras que en Ia euro zona se produjo un movimiento de empinamiento
de la curva: los tipos de los plazos cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado
de bonos corporativos, los diferenciales de crédito han estrechado durante el pericdo. Durante la segunda mitad
del afio, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 2% manteniendo una postura
de cautela ante la evolucion econémica. En los Estados Unidos, la Reserva Federal bajo los tipos de interés en
tres ocasiones para dejarlos en el 3,75% desde el 4,50% apoyados por un mercado laboral en deterioro, pero
con sehales de estabilizacion. Durante el periodo, la incertidumbre fiscal, especialmente en Francia, afecté
negativamente a los bonos soberanos provocando un aumento de los rendimientos. En el lado estadounidense,
los tipos de interés en los plazos medios y cortos cayeron, mientras que en la euro zona los tipos de interés
subieron. En el mercado de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han seguido estrechando.
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Mercados de divisas

El délar se deprecid frente a las principales divisas de las economias desarrolladas durante 2025, con una caida
del -9,4% en el Dollar Index. El délar estadounidense registré un primer semestre del afio negativo, cotizando la
incertidumbre de las politicas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento econémico, asi como
la preocupacion por los posibles incrementos del déficit fiscal y el posterior incremento de deuda como
consecuencia de las politicas econdémicas de la administracién Trump. Tras el movimiento de salida de los
inversores de los activos denominados en dolares, el Dollar Index cay6 un -10,7% en el primer semestre del afio,
concentrando su mayor caida en el mes de abril (-4,5%). En la segunda mitad del afio, el délar estadounidense
registrd un semestre positivo debido al recorte de tipos de interés por parte de la Reserva Federal con una
subida del Dollar Index del +1,5% en el periodo. El euro tuvo un afio positivo apreciandose frente a las
principales divisas de referencia.

Mercados emergentes

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el afio 2025 con una subida del +30,6% en délares, a
pesar de la correccion registrada al inicio del segundo trimestre del afio. Tras un mes de abril con gran
volatilidad tras el “Dia de la liberacién” en el que Donald Trump anuncidé una serie de politicas arancelarias a
nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron en medio de mejores datos econémicos, una
mejora de las expectativas de acuerdos comerciales y una extension temporal de los aranceles por parte de la
administracion estadounidense. Los fundamentos econdémicos siguieron siendo favorables para los paises
emergentes en términos generales durante el primer semestre del afio, sustentados por la flexibilidad mantenida
mediante estimulos monetarios y/o fiscales para compensar cualquier posible impacto arancelario. Durante la
segunda mitad del afio, el comportamiento positivo de los mercados emergentes se consolidd debido a unos
datos de exportaciones y consumo interno sélidos, expectativas de crecimiento econdmico mas favorables y-la
debilidad del dolar estadounidense. Ademas, los recortes en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal
favorecieron el apetito por los activos con mayor crecimiento fuera de los mercados desarrollados.

Mercados de renta variable

En términos generales, los mercados de renta variable globales han tenido un comportamiento positivo en 2025,
con las bolsas europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa estadounidense. Durante el primer
semestre del afio, en el lado europeo, las valoraciones relativamente reducidas, los anuncios de medidas de
estimulo fiscal tanto por parte de Alemania como por el conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la
baja, impulsaron las principales bolsas europeas. Por otro lado, los mercados de renta variable en los Estados
Unidos se vieron beneficiados por el buen comportamiento de las grandes compaiiias tecnologicas, asi como
por aquellos sectores que resultaron beneficiados por la depreciaciéon del délar. Durante la segunda mitad del
afio, las bolsas en los Estados Unidos fueron impulsadas por unos resultados corporativos solidos, las
inversiones en IA y la reduccion de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal. Europa tambien registré
un semestre positivo debido a unos resultados corporativos sélidos y una disminucién de la inflacién. En los
Estados Unidos, el S&P 500 subié un +16,4% en el afio; mientras que el Nasdaq Composite destaco con una
rentabilidad del +20,4% (ambos en délares estadounidenses). En Europa, el MSCI Europe termind el afio con
una subida del +16,34% en euros. Por paises, en términos generales cerraron el afio en positivo, donde cabe
destacar la evolucién del IBEX 35 con una rentabilidad del +49,3%, el FTSE italiano subiendo un +31,5% vy el
DAX aleman con subidas del +23% durante el afio (en todos los casos en euros).
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Perspectivas para 2026

Pensamos que los datos macroeconomicos de Estados Unidos son mixtos con el mercado laboral
deteriorandose, aunque el ritmo se esta estabilizando. La Reserva Federal esta flexibilizando la politica
monetaria. En Europa el consumo esta contenido, aunque la inflacion est4 disminuyendo. Estos factores
combinandos con una fuerte liquidez y condiciones crediticias favorables en los mercados, compensan en cierta
medida los riesgos que plantean las altas valoraciones. En renta fija, en términos de duracion el posicionamiento
es de cautela en Estados Unidos y ligeramente positivo en Europa y Reino Unido. En el lado del crédito,
mantenemos una vision positiva en el segmento de grado de inversion en Europa. En cuanto a las bolsas,
nuestra vision es constructiva en Europa, especialmente en compaiiias de pequefia y mediana capitalizacion, y
en Japén. En Estados Unidos, favorecemos el segmento de valor frente a areas con valoraciones més elevadas.

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El Fondo invierte a través de otras IIC combinando una posicion en acciones con una presencia activa en bonos
y gestién alternativa. La cartera del Fondo esta normalmente invertida alrededor de un 50% en acciones, aunque
esta proporcién se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcion de las
expectativas sobre los mercados bursatiles, con un rango limitado entre el 25% y el 75%.

La inversion en renta fija se ha realizado mayoritariamente en |IC que invierten en deuda publica y privada con
una calidad crediticia adecuada para la inversion institucional. También se ha invertido en 1IC que invierten en
bonos denominados en dodlares estadounidenses, bonos de paises emergentes, bonos ligados a inflacion y
bonos de alto rendimiento.

Asimismo, el Fondo ha mantenido un peso en inversiones alternativas.

La inversién en renta variable también se ha realizado mayoritariamente mediante [IC. Desde un punto de vista
geografico la cartera de renta variable se encuentra ampliamente diversificada entre Fondos que invierten en
Europa, Estados Unidos, Japon y paises emergentes. A lo largo del aflo se ha modulado la exposicion total a los
mercados de renta variable con el fin de poder aprovechar sus oscilaciones, situandose el nivel de exposicion a
renta variable entre el 47% y el 58%, aproximadamente.

En cartera existe un 0,88% del patrimonio invertido en activos de los que en conjunto no se puede superar el
10%, con el objetivo de obtener una rentabilidad extra que compense los mayores riesgos que dichas
inversiones comportan.

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2025 ha sido de +6,98%.

El valor liquidativo de la participaciéon de la Clase Base al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 13,772
y 12,5044 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Base a 31 de diciembre de 2025 es
de 228.531.667,58 euros (232.021.848,60 euros a 31 de diciembre de 2024).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Plus al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 13,6720
y 12,7544 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Plus a 31 de diciembre de 2025 es
de 243.317.332,49 euros (259.973.587,18 euros a 31 de diciembre de 2024).

El valor liquidativo de la participaciéon de la Clase Premier al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a
14,1315 y 13,1370 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Premier a 31 de diciembre
de 2025 es de 18.529.704,42 euros (26.915.296,43 euros a 31 de diciembre de 2024).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Cartera al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a
14,0673 y 13,0708 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Cartera a 31 de diciembre
de 2025 es de 110.024,94 euros (104.930,31 euros a 31 de diciembre de 2024).
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El valor liquidativo de la participacién de la Clase Pyme al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a
13,6072 y 12,7067 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Pyme a 31 de diciembre
de 2025 es de 13.078.527,57 euros (13.588.469,87 euros a 31 de diciembre de 2024).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Empresa al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a

13,7482 y 12,8255 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Empresa a 31 de
diciembre de 2025 es de 3.723.851,72 euros (4.730.330,58 euros a 31 de diciembre de 2024).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, la informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto
financiero esta disponible en un anexo del presente informe anual.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2025.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160

« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Tipo de fondo: fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos
y/0 sociedades. Vocacion Inversora: Global. Perfil de Riesgo: 3, en una
escala del 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

Se gestiona con un objetivo no garantizado de volatilidad maxima
inferior al 15% anual. Invierte principalmente en otras Instituciones
de Inversion Colectiva (IIC), pudiendo invertir como maximo el 20%
del patrimonio en IIC no pertenecientes al grupo de la Sociedad Ges-
tora. La posicion en renta variable se sitla entre el 25% y el 75%, sin
limite de capitalizacion o sector, y el resto esta invertido en renta fija
plblica y privada. Puede tener una exposicion de hasta el 15% en
materias primas. Los emisores / mercados estan ubicados en Euro-
pa Occidental, Estados Unidos, Japon o paises emergentes. La se-
leccion se realiza teniendo en cuenta no solo aspectos econdémicos
y financieros sino también criterios extra-financieros de inversion
sostenible, medioambientales, sociales y de buen gobierno, también
conocidos como ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada
por Amundi. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 5 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.© de participes - o1 partipacion Inversion
lase b Romh e Periodo Periogo LS Periodo Peri0(_10 minima
actual  anterior actual anterior

BASE 17.083.707,75 17.328.861,48 8.871 8980 EUR 30
PLUS 17.796.778,18 19.131.227,72 1.141 1234 EUR 100.000
PREMIER 1.311.232,34  1.306.135,27 1 11 EUR 1.000.000
CARTERA 7.821,32 7.935,73 6 6 EUR 0
PYME 961.148,19  994.66325 260 268 EUR 10.000
EMPRESA 270.861,81  300.074,87 7 7 EUR 500.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022
BASE EUR 228.532 232.022 248.947 288.995
PLUS EUR 243317 259.974 282.437 339.962
PREMIER EUR 18.530 26.915 30.443 35.032
CARTERA EUR 110 105 108 148
PYME EUR 13.079 13.588 15.134 18.192
EMPRESA EUR 3.724 4.730 5.678 12.150
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022
BASE EUR 13,3772 12,5044 11,5768 10,9445
PLUS EUR 13,6720 12,7544 11,7847 11,1188
PREMIER EUR 14,1315 13,1370 12,0958 11,3725
CARTERA EUR 14,0673 13,0708 12,0288 11,3039
PYME EUR 13,6072 12,7067 11,7523 11,0994
EMPRESA EUR 13,7482 12,8255 11,8504 11,1808

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.



SABADELL EQUILIBRADO, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,60 0,00 0,60 1,20 0,00 1,20  Patrimonio
PLUS 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00  Patrimonio
PREMIER 0,33 0,00 0,33 0,65 0,00 0,65  Patrimonio
CARTERA 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60  Patrimonio
PYME 0,55 0,00 0,55 1,10 0,00 1,10  Patrimonio
EMPRESA 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimonio
PLUS 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,03 0,05 Patrimonio
CARTERA 0,03 0,05 Patrimonio
PYME 0,03 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,03 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestin sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,16 0,53 0,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,42 1,69 1,55 2,16

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm"?g) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
2,70

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,36  10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 093  10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo s diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactuel t:ijr';'”?g) Timd Tim2 Tm3 Aot Alot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 6,33 10,71 6,68 537 4,60
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histdrico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

£l 12/09/2025 se modificd la politica de inversién, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual trimng) Tim-l  Tim2 | Tm-3  Afotl  Afot2  Afot3  Afotd
2,75

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Utimo afio Uttimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,36 10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 093  10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

mogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

Tim-1  Tim-2  Tim-3 Afiot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion ho-

Anual

Acumulado ——
afio t-actual tUIumo

fim. (0)

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 6,33 10,71 6,68 537 4,60
IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
187 047 048 0,46 0,46 1,88 187 1,89 1,94 1,67 0,42 0,43 041 041 1,68 1,67 1,69 1,74

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

EI112/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

El 12/09/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual tnmng) Timd  Tim2 | Tim3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnt]'“zg) Timd  Tm2 | Tm3  Afotl | Afot2  Afot3  Afots
2,85 2,86

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Uitimos 3 afios Rentabilidades Tiimestre actual Utimo afio Uttimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,36 10/10/2025 Rentabilidad minima (%) -1,36 1071072025
Rentabilidad maxima (%) 094  10/11/2025 Rentabilidad maxima (%) 094  10/11/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

ilidades futuras. Slo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

mogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion ho-

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
afio t-actual UU"';'”?S) Tim-l  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Afot3 Afot5 afio t-actual th’;ﬁ"‘(‘g) Tim-l Tim2  Tim3 Afotl Afot2 Afot3 Afot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 6,33 10,71 668 537 460 Valor liquidativo 6,33 10,711~ 668 537 460
IBEX-35 11,58 IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20 Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histérico (iii)

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,32 0,33 0,34 0,33 032 133 132 134 1,39 127 0,32 0,33 0,31 031 1,28 127 129 134

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

EI 12/09/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

NO APLICABLE

£l 12/09/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado T Acumulado T
aiio t-actual mmlm((o)) Timd  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afots aiio tactual mm'r?g) Timd  Tm2 | Tm3  Afotl | Afot2  Afot3  Afots
2,73 2,75

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) ~ -1,36  10/10/2025 Rentabilidad minima (%) ~ -1,36  10/10/2025
Rentabilidad maxima (%) 093  10/11/2025 Rentabilidad maxima (%) 093  10/11/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
afio tactual t:ijr‘;lrr(lg) Timl Tim2 Tm3 Aiotl Aot Aiot3 Aiots afio tactual t:i”nt]'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aot Alot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 6,33 10,71~ 668 537 460 Valor liquidativo 6,33 10,711~ 668 537 460
IBEX-35 11,58 IBEX-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,20 Letra Tesoro 1 afio 0,20

VaR histrico (iii)

VaR histdrico (iii)

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si s repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
177 044 045 044 043 178 171 1719 184 167 042 | 043 04l 041 168 _ 168 169 _ 174

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o
¢ g8 ¢ g%
2 3 E 8 3 E
E =B E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 494.924 97,56 485.827 98,02
NO APLICABLE - Cartera interior 195196 3848  202.321 40,82
- Cartera exterior 299.728 59,08 283.506 57,20
- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10370 2,04 00988 2,02
(+) RESTO 1.997 0,40 -133  -0,04
TOTAL PATRIMONIO 507.291 100,00 495.682 100,00
2.4. Estado de variacion patrimonial
) . % sobre patrimonio medio  _ _ .8
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS s8_ s£85 s8_ §j§ 2
=2c =22 =8 =
-8 ~3° =8 " "8
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 495.682 537.334 537.334
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 4,30 8,25 12,60  -49,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,61 0,16 6,70 3.854,04
NO APLICABLE (+) Rendimientos de gestion 7,20 0,72 785 873,12
+ Intereses 0,04 0,05 0,09 -8,10
+ Dividendos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,39 0,12 051 228,22
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,38 0,49 087 -24,49
+ Resultado de IIC (realizadas o0 no) 6,43 0,18 6,54 3.322,85
El 12/09/2025 se modificé la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento. + Otros resultados -0,06 0,12 -0,18  -46,87
+ Otros rendimientos 0,01 0,01 0,01 -5,09
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,56 -1,15 3,63
- Comision de gestion -0,54 -0,53 -1,08 -0,18
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -0,63
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 22,27
B. Com parativa - Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 -0,01 65,68
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 0,00
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe- (+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
segln su vocacion inversora. + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 507.291 495.682 507.291
o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme;tral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario H H H
Renta Fija Euro 7.372.302 150.135 0,93 Inve r5|0nes fl_nanCIeras .
Renta Fija Internacional 195680 32113 2,05 3.1. Inversiones financieras a valor estimado
Renta Fija Mixta Euro 214967 3.001 161 de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
Renta Fija Mixta Internacional 1.059.333 27471 347 sobre el patrimonio, al cierre del periodo
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00 . . .
Renta Variable Mixta Internacional 356.428 22.693 6,65 o ) B © jicriodujactiic B BT
Renta Variable Euro 251.906 37.107 11,40 Descripeion d? la inversion ;é’ 3 § 3 §
y emisor =) S O = S O =
Renta Variable Internacional 1.517.597 106.808 10,52 ) 2 ) 2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00 CARTERA INTERIOR
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.430.972 30.705 0,49 TOILIC ER 190195 37,49 197.299 39,80
Garantizado de Rendimiento Variable 504.713 17.506 090 TOTAL ENTIDADES DE CAPITALRIESGO + OTROS ~~ ER 4513 089 4575 092
De Garantia Parcial 0 0 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR  194.708 =~ 38,38 201.874 40,73
De Retorno Absoluto 84.757 12.635 2,68 CARTERA EXTERIOR
6w s T e B
TOTA!' FONDOS 13.493.346 496213 255 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 299.965 59,13 283.168 57,13
Medias, TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EIR 494673 97,51 485.042 97,85

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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3.2. Distribucion de las inversiones

Importe nominal

Objetivo de la

X . . . Instrumento . ; »
financieras, al cierre del periodo comprometido inversién
Distribucion i . i . tino d i STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 297 Inversion
istribucion inversiones financieras por tipo de activo VT.20/03/26
2% 1% STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 297 Inversion
VT.20/03/26
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 297 Inversion
VT1.20/03/26
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 503 Inversion
VT1.20/03/26
59% STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI .
V120/03/26 5.634 Inversion
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 1186 Inversion
VT1.20/03/26 '
) ) ) STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 2076 Inversidn
ulIC Exterior mIIC Interior = RF Exterior mCap.Rie Interior V1.20/03/26 A
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 1186 Inversion
VT1.20/03/26 '
: : STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI .
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las V420 103726 593 Inversidn
posiciones al_mertas al cierre del periodo STAND&POOR'S 500 ¢/ FUTURO S&P 500 MINI s -
(importes en miles de EUR) VT.20/03/26
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI ”
593 Inversion
Instrumento Importe nominal ~ Objetivo de la V1.20/03/26
comprometido inversién STOXX EUROPE 600 INDEX C/ FUTURO STOXX EUROPE ”
600 VT20/03/26 1.315 Inversién
STAND&POOR'S 500 €/ OPCION PUT S&P500 IDX 4904 s VI.20/03/
6400 VT.16/01/26 : ersion STOXX EUROPE 600 INDEX ¢/ FUTURO STOXX EUROPE y
29 Inversion
Total subyacente renta variable 4.904 600V1.20/03/26
CDS ITRAXX EUROPE43V15Y V/ CDS ITRAXX STOXX EUROPE 600 INDEX C/ FUTURO STOXX EUROPE 1.461 Inversion
\T20/6/30(COBRO) EUROPE43V15Y 20.500 Inversién 600V1:20/03/26
VT20/6/30(COBRO) STOXX EUROPE 600 INDEX C/ FUTURO STOXX EUROPE »
600VT20/03/26 118 Inversion
Total otros subyacentes 20.500 20/03/
TOTAL DERECHOS 25.404 Total subyacente renta variable 44.336
BONO NOCIONAL ITALIANO 10 C/ FUTURO EURO-BTP 10YR 674 versicn CORONA NORUEGA C/ CORONA NORUEGA 4946 InversiGn
AROS 6% 6% VT.06/03/26 ' Versio CURRENCY (EURO/USD) ¢/ FUTURO EURO/USD 10625 versicn
BONO NOCIONAL JAPON 10 V/ FUTURO BO.JAPON 10Y 135 nersién V1.16/03/26
ANOS 6% (JPY) 6% VT.13/03/26(0SE) : DOLAR USA V/ DOLAR USA 4,953 Inversidn
BONO NOCIONAL USA 5 ANOS C/ FUTURO BONO USD 5YR 12517 Inversién Total subyacente tipo de cambio 20.524
6% (USD) 6% V1.31/03/26 ' CDS ITRAXX EUROPE43V15Y V/ CDS ITRAXX
Total subyacente renta fija 23.145 \VT20/6/30(PAGO) EUROPE43V15Y 20.500 Inversién
EURO STOXX 50 INDEX V/ FUTURO EUROSTOXX50 57 e VT20/6/30(PAGO)
VT.20/03/26 nversion Total otros subyacentes 20.500
EURO STOXX 50 INDEX V/ FUTURO EUROSTOXX50 58 Inversion TOTAL OBLIGACIONES 108.505
\T.20/03/26
EURO STOXX 50 INDEX V/ FUTURO EUROSTOXX50 115 Inversién
\T.20/03/26
EURO STOXX 50 INDEX V/ FUTURO EUROSTOXX50 )
V120/03/26 2057 mesin Hechos relevantes
FTSE 100 \(% zFéJ/T(l)J?F’%/O;;FSE 100 IDX 336 Inversién Si No
’ a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
FTSE 100 C/ FUTURO FTSE 100 IDX > L .
V120/03/26 336 Inversion b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
MSCI EMERGING MARKETS ¢/ FUTURO MSCI EMG . ¢. Reembolso de patrimonio significativo X
V1.20/03/26 11.130 Inversion d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
NIKKEI 225 STOCKAVERAGE ~ C/ FUTURO NIKKEI 225 133 mersicn e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
V1.12/03/26 (CME) f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 1.779 Inversion g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
VI.20/03/26 h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 2.076 Inversién i. Autorizacion del proceso de fusion X
VT.20/03/26
j- Otros hechos relevantes X
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 4745 Inversion
VT1.20/03/26 '
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 297 Inversion
VT.20/03/26
STAND&POOR'S 500 342F(1)1/Tg§722&|> 500 MINI 2076 nversién B Ahexo expllcatlvo de hechos
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI o re I eéva ntes
V120/03/26 593 Inversion
' 12/09/2025: La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SABADELL AS-
STAND&POOR'S 500 C/ FUTURO S&P 500 MINI 1483 Inversion SET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS S.A,,
VT1.20/03/26 ' SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de SABA-
STAND&POOR'S 500 €/ FUTURO S&P 500 MINI 3 DEEL EQQILIBR_ADO, Fl (insqrito en el Registro Administratiyq de Fondqs_ de Invlersi()n‘de
V120/03/26 297 Inversion caracter financiero con el nimero 4854), al objeto de modificar su politica de inversion.
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I Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de estos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de
operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados
en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades
del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de
compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda
plblica con pacto de recompra en las que actlen como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones
de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la entidad depositaria se
realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios
telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 contaran con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.

IEN Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION
DEL FONDO

ardad

a) Vision de la gestora/ sobre la sit

de los mercados

Durante el segundo semestre de 2025 las bolsas globales alcanzaron nuevos méxi-
mos y los mercados emergentes se acercaron a sus niveles de 2021. Todo esto ha
sucedido a pesar de las politicas algo poco convencionales de la administracion de
Estados Unidos, particularmente en el frente comercial, lo que llevo a un rendimiento
positivo del oro como refugio seguro alcanzando nuevos maximos durante el semestre.
Los mercados se han visto soportados por la creencia de que la politica monetaria
y fiscal brindaran apoyo, que las inversiones en IA generarén rentabilidad, que los
beneficios empresariales continuaran superando las expectativas y la expansion fiscal
en Alemania. También hubo volatilidad debido al resurgimiento de la disputa comercial
entre Estados Unidos y China, preocupaciones sobre algunos eventos crediticios en Es-
tados Unidos y el cierre del gobierno estadounidense. En cuanto a los tipos de interés,
mientras que en la zona euro el Banco Central Europeo se mantuvo sin cambios en un
entorno en el que los niveles de inflacion se consideran bajo control, la Reserva Federal
realizd tres bajadas de 25 puntos basicos cada una.

En cuanto a las politicas monetarias, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos de
interés sin cambios en el 2% manteniendo una postura de cautela ante la evolucién
econdmica. En los Estados Unidos, la Reserva Federal bajo los tipos de interés en tres
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ocasiones para dejarlos en el 3,75% desde el 4,50% durante el segundo semestre del
ano. Aunque los niveles de inflacién se han mantenido estables, este recorte viene
respaldado por un mercado laboral en deterioro, aunque el ritmo se esta estabilizando,
y la intencién de mantener la liquidez. En el lado europeo, se considera que los niveles
de inflacién estan bajo control. Durante el periodo, la incertidumbre fiscal, especialmen-
te en Francia, afectdé negativamente e los bonos soberanos provocando un aumento
de los rendimientos. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos
medios y cortos cayeron, mientras que en la euro zona los tipos de interés subieron.
En el mercado de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han estrechado
durante el periodo.

En los mercados de divisas, el dolar estadounidense registro un segundo semestre del
ano positivo debido al recorte de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El
délar estadounidense se aprecio frente al euro (+0,35%), yen japonés (+8,8%), dolar
canadiense (+0,9%) y libra esterlina (+1,9%), pero se dehilitd frente al dolar australiano
(-1,4%). El euro tuvo un comportamiento mixto, fortaleciéndose contra el yen, la libra
esterlina y el délar canadiense, pero debilitandose frente al ddlar estadounidense y el
dolar australiano. El yen fue una de las monedas méas débiles, afectado por preocupa-
ciones sobre la politica fiscal japonesa.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado rentabilidades positivas
durante el semestre. El buen comportamiento viene impulsado por unos datos de
exportaciones y consumo interno sélidos, expectativas de crecimiento econémico y
la debilidad del dblar estadounidense. En cuanto a la evolucion del mercados, los
mercados emergentes experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI EM
subiendo un +14,9% en términos de rentabilidad en dolares estadounidenses, im-
pulsado principalmente tanto por la region latinoamericana como la asiatica. América
Latina lider6 las subidas con una rentabilidad del 15,8% en délares estadounidenses,
seguida por Asia (+15,6%) y EMEA (+12,8%). Paises como Corea del Sur (+28,9%) y
Taiwan (+24,8%) destacaron en el lado de las subidas apoyados por su exposicion a
las exportaciones y al sector de la tecnologia (todas las rentabilidades expresadas en
délares estadounidenses).

Los recortes en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal favorecieron el
apetito por los activos con mayor crecimiento fuera de los mercados desarrollados.

En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el
segundo semestre del afio, con las bolsas estadounidenses volviendo a registrar ren-
tabilidades superiores a la bolsa europea. En los Estados Unidos, el S&P 500 subi6 un
+10,3% (en dblares estadounidenses) impulsado por unos resultados corporativos so6-
lidos, las inversiones en IAy la reduccion de los tipos de interés por parte de la Reserva
Federal. EI Nasdaq Composite destacé con una subida del +14,1% (en ddlares esta-
dounidenses) liderado por el sector tecnoldgico. En Europa, el MSCI Europe avanzd
un +9,3%, con los mercados de Espana (+23,7%), Italia (+12,9%) y Portugal (+10,8%)
mostrando el mejor desempeno. EI Euro Stoxx 50 subié un +9,2%, mientras que el
DAX aleman subi6 un +2,4%% (todos datos en Euros). Este comportamiento positivo
viene impulsado unos resultados corporativos sélidos y una disminucion de la inflacion.
Pensamos que los datos macroeconémicas de Estados Unidos son mixtos con el mer-
cado laboral deteriorandose, aunque el ritmo se esta estabilizando. La Reserva Federal
esta flexibilizando la politica monetaria. En Europa el consumo esta contenido, aunque
la inflacion esta disminuyendo. Estos factores combinandos con una fuerte liquidez y
condiciones crediticias favorables en los mercados, compensan en cierta medida los
riesgos que plantean las altas valoraciones. En renta fija, en términos de duracion el
posicionamiento es de cautela en Estados Unidos y ligeramente positivo en Europa y
Reino Unido. En el lado del crédito, mantenemos una vision positiva en el segmento de
grado de inversion en Europa. En cuanto a las bolsas, nuestra vision es constructiva en
Europa, especialmente en companias de pequena y mediana capitalizacion, y en Japon.
En Estados Unidos, favorecemos el segmento de valor frente a areas con valoraciones
mas elevadas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tanto la inversion en activos de renta fija como de renta variable, se ha realizado a
través de otras IIC. El Fondo se gestiona de forma dinamica y proactiva para aprovechar
los movimientos de mercado. La posicion en renta fija estd muy diversificada entre
Fondos de renta fija a corto plazo en euros, bonos soberanos y corporativos en euros,
bonos denominados en délares estadounidenses, bonos de emisores de economias
emergentes, bonos ligados a la inflacion y renta fija global flexible. La posicion en renta
variable esta ampliamente diversificada entre Fondos que invierten en Europa, Estados
Unidos, Japdn y paises emergentes. La cartera del Fondo se completa con posiciones
en gestion alternativa y commodities

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la lIC

Al final del semestre el patrimonio es de 507.291.108,72 euros y el nimero de parti-
cipes es de 10.296 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad de Sabadell Equilibrado, FI - BASE ha sido de un
+6,78%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados
por Sabadell Asset Management y superior al +0,99% que se hubiera obtenido al inver-
tir en Letras del Tesoro a 1 afo. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de
los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La posicidn en renta variable esta ampliamente diversificada entre Fondos que invier-
ten en Europa, Estados Unidos, Japon y paises emergentes. El nivel de Renta Variable
ha oscilado durante el semestre entre el 52,5% y el 58%, ajustandose a través de deri-
vados sobre los indices bursatiles EURO STOXX 50 ®, STOXX EUROPE 600, S&P500 y
MSCI Emerging Markets. Durante el periodo, en renta fija, se ha reducido la exposicion
en fondos de renta fija corto plazo, renta fija largo plazo y renta fija corporativa de grado
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de inversion, mientras que se ha incrementado en renta fija subordinada financiera y
renta fija emergente. En renta variable, se ha incrementado la inversion en Estados Uni-
dos, Asia Emergente y Global Emergentes mientras que se ha reducido en Europa, Ame-
rica Latina y Global. Por otro lado se ha incrementado el peso en fondos multiactivo.
Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
Part. SABADELL EEUU BOLSA, FI - CARTERA (1.11%); ETC.ISHARES PHYSICAL GOLD
(USD) (0.39%); Part. SABADELL EUROPA BOLSA FUT, FI-CART (0.31%); Part. SAB BOL-
SAS EMERG, FI - CARTERA (0.29%); AC.ELEVA EUROPEAN SEL-12 EUR SICAV (0.27%).
Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: YEN JAPONES (-0.15%); FUTURO S&P 500 MINI VT.20/03/26 (-0.06%); FUTURO
EURO/USD VT.15/09/25 (-0.05%); OPCION PUT EUROSTOXX50 5150 VT.17/10/25
(-0.04%); Part. SAB.SELECCION VENTURES Il - CARTER (-0.04%). Al final del periodo el
Fondo tiene invertido el 95,89% de su patrimonio en otras IIC’s, siendo las principales
gestoras: Sabadell A.M, Amundi y Eleva Capital.

b) Operativa de préstamo de valores
No ap

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal
de activos

Alo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados:
futuros sobre tipos de cambio EURO/USD. Forwards de divisa EURO/USD, JPY/CHF,
EURO/JPY, USD/CHF, EUR/NOK, USD/CNH, USD/BRL Y USD/MXN. Futuros sobre los
indices burséatiles EURO STOXX 50 ®, STOXX EUROPE 600, S&P 500, FUTURO S&P
MIDCAP 400 , MSCI EMERGING MARKETS, FUTURO FTSE 100, MSCI CHINA, FUTURO
HANG SENG, y sobre instrumentos de renta fija como US Treasury Note 5YR, EURO BTP
10 YR, JAPON 10Y Y BONO UK 10YR GILT. Opciones PUT sobre los indices S&P 500 y
Eurostoxx 50. Opciones Put sobre el EUR/USD. CDS sobre ITRAXX EUROPE. El objetivo
de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversién complementaria a las
posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera,
y por otro, la gestién activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los
mercados. A lo largo del semestre, el nivel de exposicion en derivados se ha movido
entre el 20,63% y el 32,77%.

d) Otra informacion sobre inversiones

En cartera existe un 0,88% del patrimonio invertido en activos de los que en conjunto
no se puede superar el 10%, con el objetivo de obtener una rentabilidad extra que
compense los mayores riesgos que dichas inversiones comportan. No existira predeter-
minacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas
en la seleccion de inversiones de renta fija. EI Fondo podria invertir hasta el 75% en
emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade. El
nivel de inversién en este tipo de activos es de un 0% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO
DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior,
tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principal-
mente a la reducion de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una
volatilidad del 5,50% frente a la volatilidad del 0,33% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que inte-
gren las carteras de las IIC se hard, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y
participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir
con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes
de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en
las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafola, siempre que la
participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad
Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a DOCE (12) me-
ses y dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital
de la sociedad emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la participacion
de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al
menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia
de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la participacion
ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo ges-
tion por cuenta de la lIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas
contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del
precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS

No aplica.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2026, esta Sociedad Gestora soportara los gastos derivados de los
servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera que las IIC gestionadas
no soportaran dichos gastos.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El Fondo se gestiona de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos
de mercado, con la finalidad de obtener una revalorizacion a largo plazo representativa
de la alcanzada por los Fondos adscritos a la categoria “EUR Moderate Allocation - Glo-
bal”, segiin establezca, en cada momento,

Morningstar.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:
La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora en 2025 a sus
108 empleados ha sido de 8.585.709,73 euros, que se desglosa en 6.527.571,93
euros correspondientes a remuneracion fija y 2.058.137,80 euros a remuneracion
variable. La totalidad de los empleados son beneficiarios de una remuneracion fija y de
una remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha determi-
nado como una participacién en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como
remuneracion por su gestion. La cuantia total de la remuneracion abonada por la socie-
dad gestora en 2025 a sus 4 altos cargos ha ascendido a 1.171.030,09 euros, que se
desglosa en 645.533,29 euros correspondientes a remuneracion fijay 525.497 euros
a remuneracion variable. La cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad
gestora en 2025 a sus 9 empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de
la SGIIC ha ascendido a 1.151.184,54 euros, que se desglosa en 824.920,54 euros
correspondientes a remuneracion fija y 326.264,00 euros a remuneracion variable.
La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta disenada para alinearse
con la estrategia econdmica y los objetivos a largo plazo, los valores e intereses de la
empresa y de los fondos gestionados y con los de los inversores, con una gestion de
riesgos sélida y bien controlada. Dicha politica de remuneracion pretende recompensar
la igualdad de rendimiento con independencia de las caracteristicas de los emplea-
dos, como el sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define en la normativa local
aplicable (es decir, disposiciones no discriminatorias). Cada empleado tiene derecho
a la totalidad o a una parte de los siguientes elementos del paquete retributivo en
funcion de sus responsabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion
fija, para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el
Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado en el nivel de respon-
sabilidad, considerado en el marco de las caracteristicas locales y las condiciones del
mercado; Remuneracion variable, dividido en dos componentes: Bonus Anual: recom-
pensa el rendimiento individual o del equipo; su definicion corresponde de forma dis-
crecional a la direccion segin el nivel de consecucion de unos factores de rendimiento
predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave seleccionados:
concesion gratuita de acciones de Amundi vinculadas a resultados (Performance Sha-
res), destinado a motivar a los directivos en la consecucion de los objetivos empre-
sariales y financieros establecidos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion
Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero generado por Amundi.
Beneficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados y a sus familias y les ayudan
a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su jubilacion mediante planes que incluyen
aportaciones de la empresa y de los empleados en una estructura que ofrece ventajas
fiscales. La concesion de la remuneracion variable individual es de caracter discrecio-
nal'y se basa en una evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccion en
funcioén de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando una
escala temporal apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y del cumplimiento
de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En particular, se evitan los obje-
tivos financieros para las funciones de control a fin de garantizar un grado adecuado
de independencia con respecto a las empresas sujetas a las actividades de control y
evitar cualquier conflicto de intereses. La politica de remuneraciones de la SGIIC ha
sido objeto de revision durante el ejercicio 2025 de forma alineada con la politica de
remuneraciones de grupo Amundi. No hay cambios importantes en comparacion con la
politica de remuneracion de 2024, solo modificaciones y precisiones en la redaccion,
principalmente relacionadas con las actualizaciones anuales necesarias del texto y la
integracion de una seccion especifica sobre personas relevantes segin MIFID.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores,
reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento total.



Informacioén periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles.

Dicho Reglamento no
prevé una lista de
actividades econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objeto
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Nombre del producto:
SABADELL EQUILIBRADO, F.I.

Identificador de entidad juridica: 959800AR77XY8AKWRZ56

Caracteristicas medioambientales o
sociales

¢Tenia este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o Si

Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:
%

en actividades econdmicas que
se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE.

en actividades econdmicas que
no se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE.

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: __ %

X No

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 33,36 % de sus
inversiones eran inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental,
en actividades econdmicas que se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE.

X con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que no
se consideren
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE.

X conun objetivo social.

Ha promovido caracteristivas
medioambientales o sociales, pero
no ha realizado ninguna inversion
sostenible.

&

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Durante el ejercicio, el producto fomentéd continuamente las caracteristicas
medioambientales y/o sociales procurando tener una puntuacion ESG superior a la
puntuacion ESG del 50% MSCI ACWI + 35% BLOOMBERG EURO CORPORATE BONDS 1-5
YEARS + 9% BLOOMBERG EURO GOVERNMENT 1-5 YEARS + 6% BLOOMBERG GLOBAL
HIGH YIELD CORPORATE 1-5 YEAR INDEX (ESG). Para determinar la puntuacion ESG del
universo de inversién, el rendimiento ESG se evalué continuamente comparando el
rendimiento medio de un valor frente al sector del emisor del valor, con respecto a cada
una de las tres caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Amundi ha desarrollado su propio proceso interno de calificacion ESG basado en el enfoque "Best-
in-class".

Las calificaciones adaptadas a cada sector de actividad pretenden evaluar la dindmica en la que
operan las empresas.

Para mas detalles, consulte la seccidon Inversion sostenible del Folleto.

El indicador de sostenibilidad utilizado es la puntuacién ESG del Producto que se mide con
respecto a la puntuacidn ESG del universo de inversiones del Producto.

Al final del periodo:

= La calificacidon ESG media ponderada de la cartera es 0,529 (C)
= La calificacidon ESG media ponderada del indice de referencia es 0,244 (D)

La calificacion ESG de Amundi utilizada para determinar la puntuaciéon ESG es una puntuacién
cuantitativa ESG traducida en siete grados, que van de la A (el universo de mejores puntuaciones)
ala G (la peor). En la escala de Amundi ESG Rating, los valores pertenecientes a la lista de exclusién
corresponden a una G. En el caso de los emisores corporativos, el rendimiento ESG se evalla
globalmente y a nivel de criterios relevantes mediante la comparacidn con el rendimiento medio
de su sector, a través de la combinacidn de las tres dimensiones ESG:

= Dimensién medioambiental: examina la capacidad de los emisores para controlar su
impacto medioambiental directo e indirecto, limitando su consumo de energia,
reduciendo sus emisiones de efecto invernadero, luchando contra el agotamiento de los
recursos y protegiendo la biodiversidad.

= Dimensién social: mide cdmo actia un emisor en dos conceptos distintos: la estrategia del
emisor para desarrollar su capital humano y el respeto de los derechos humanos en
general.

= Dimensién de gobernanza: Evalua la capacidad del emisor para garantizar las bases de un
marco de gobierno corporativo eficaz y generar valor a largo plazo.

La metodologia aplicada por la calificacién ESG de Amundi utiliza 38 criterios que son genéricos
(comunes a todas las empresas independientemente de su actividad) o especificos de un sector,
que se ponderan segln el sector y se consideran en funcién de su impacto en la reputacion, la
eficiencia operativa y la normativa con respecto a un emisor. Las calificaciones ESG de Amundi
pueden expresarse globalmente en las tres dimensiones E, Sy G o individualmente en cualquier
factor medioambiental o social.

¢Y en comparacion con periodos anteriores?

La calificacién ESG promedio ponderada de la cartera ha sido 0,529 (C) mientras que al final del
periodo anterior la calificacién ESG promedio ponderada de la cartera fue 0,524 (C).

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
parcialmente el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles son invertir en compaiiias que busquen cumplir con

dos criterios:

1) seguir las mejores practicas medioambientales y sociales; y

2) evitar fabricar productos o prestar servicios que dafien el medio ambiente y la sociedad.

Para que se considere que la empresa en la que se invierte contribuye al objetivo anterior, debe
tener el "mejor desempefno" dentro de su sector de actividad en al menos uno de sus factores
medioambientales o sociales significativos.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

La definicién de "mejor desempeno" se basa en la metodologia ESG propia de Amundi, cuyo
objetivo es medir el desempefio ESG de una empresa en la que se invierte. Para ser considerada
una empresa con el "mejor desempeno", una empresa en la que se invierte debe tener una de las
tres calificaciones mas altas (A, B o C, de una escala de calificacion que va de la A a la G) dentro de
su sector en al menos un aspecto medioambiental o social importante. Los factores
medioambientales y sociales significativos se identifican a nivel sectorial. La identificacion de los
factores significativos se basa en el marco de analisis ESG de Amundi, que combina datos
extrafinancieros y analisis cualitativos del sector asociado y temas de sostenibilidad. Los factores
identificados como significativos dan como resultado una contribucién de mas del 10 % a la
calificacion ESG general. Para el sector energético, por ejemplo, los factores significativos son :
emisiones y energia, biodiversidad y contaminacidn, salud y seguridad, comunidades locales y
derechos humanos. Para obtener una descripcién mas completa de los sectores y factores,
consulte la Declaracién normativa ESG de Amundi disponible en www.amundi.com.

Para contribuir a los objetivos anteriores, la empresa participada no debe tener una exposicion
significativa a actividades (por ejemplo, tabaco, armas, juegos de azar, carbdn, aviacion,
produccién de carne, fabricacion de fertilizantes y pesticidas, produccidn de plasticos de un solo
uso) no compatibles con tales criterios.

El caracter sostenible de una inversion se evalua a nivel de compaiiia.

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
parcialmente, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles no causen dafios significativos (DNSH), Amundi
utiliza dos filtros:

El primer filtro de prueba (DNSH) se basa en el seguimiento de los indicadores de principales
incidencias adversas obligatorios del Anexo 1, Tabla 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288,
donde hay datos objetivos disponibles (p. ej., intensidad de gases efecto invernadero de las
empresas en las que se invierte) a través de una combinacion de indicadores (p. €j., intensidad de
carbono) y umbrales especificos o reglas (por ejemplo, que la intensidad de carbono de la
compaifiia no pertenezca al ultimo decil del sector).

Amundi ya considera las principales incidencias adversas especificas dentro de su politica de
exclusién como parte de la Politica de Inversidon Responsable de Amundi. Estas exclusiones, que se
aplican ademas de las pruebas detalladas anteriormente, cubren los siguientes temas: exclusiones
sobre armas controvertidas, violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
carbén y tabaco.

Mas alla de los factores de sostenibilidad especificos cubiertos en el primer filtro, Amundi ha
definido un segundo filtro, que no tiene en cuenta los anteriores indicadores obligatorios de
principales incidencias adversas, con el fin de verificar que la empresa no obtenga una mala
calificacion desde un punto de vista medioambiental o social general en comparacién con otras
empresas de su sector, lo que corresponde a una calificacion medioambiental o social superior o
igual a E utilizando la calificacién ESG de Amundi.

¢éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Los indicadores de incidencias adversas se han tenido en cuenta tal y como se detalla en
el primer filtro de dafios no significativos (DNSH) anterior:

El primer filtro DNSH se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de
principales incidencias adversas en el Anexo 1, Tabla 1 del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288, donde hay datos objetivos disponibles a través de la combinacién de los
siguientes indicadores y umbrales o reglas especificos:



= Tener una intensidad de CO2 que no pertenezca al ultimo decil en comparacién
con otras empresas de su sector (solo aplica a sectores de alta intensidad), y
= Contar con un Consejo de Administracion diverso que no pertenezca al ultimo
decil con respecto a otras empresas de su sector, y
=  Estar libre de cualquier controversia en relacién con las condiciones de trabajo y
los derechos humanos.
= Estar libre de cualquier controversia en relacion con la biodiversidad y la
contaminacion.
Amundi, ya contempla principales incidencias adversas especificas dentro de su politica
de exclusion como parte de la Politica de Inversidén Responsable de Amundi. Estas
exclusiones, que se aplican ademas de las pruebas detalladas anteriormente, cubren los
siguientes temas: exclusiones sobre armas controvertidas, violaciones de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, carbdn y tabaco.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las

empresas y los derechos humanos? Detalles :
Las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos estan integrados en la
metodologia de calificacién ESG de Amundi. Nuestra herramienta de calificacion ESG propia
evalla a los emisores utilizando los datos disponibles de nuestros proveedores de datos. Por
ejemplo, el modelo tiene un criterio especifico llamado "Participacién comunitaria y derechos
humanos" que se aplica a todos los sectores ademas de otros criterios relacionados con los
derechos humanos, incluidas las cadenas de suministro socialmente responsables, las
condiciones de trabajo y las relaciones laborales. Ademas, llevamos a cabo un seguimiento de
controversias, como minimo, trimestralmente, que incluye empresas sefialadas por violaciones
de derechos humanos. Cuando surjan controversias, los analistas evaluaran la situacién y
aplicaran una puntuacion a la controversia (usando nuestra metodologia de puntuacidon propia)
y determinardan el mejor curso de accién. Las puntuaciones de controversia se actualizan
trimestralmente para analizar la tendencia y los esfuerzos de mejora.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones conformes a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la Union
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union
para las actividades econdomicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.

T ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo considera todas las principales incidencias adversas obligatorias segun el Anexo 1, Tabla
1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que se aplica a la estrategia del Fondo y se basa en
una combinacidon de politicas de exclusidon (normativas y sectoriales), integracion de calificacion
ESG en el proceso de inversion, compromiso (engagement) y votacion:



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor proporcién
de las inversiones
del producto
financiero durante
el periodo de
referencia, que es:
01/01/2025 hasta
31/12/2025

(|

0

Exclusion: Amundi ha definido reglas de exclusion normativas, por actividad y por sector
gue cubren algunos de los principales indicadores adversos de sostenibilidad recogidos en
el Reglamento de Divulgacion.

Integracién de factores ESG: Amundi ha adoptado estdndares minimos de integracién ESG
que se aplican por defecto a sus fondos gestionados activamente (exclusién de emisores
con calificacion G y mejor calificacion ESG promedio ponderada mas alta que el indice de
referencia aplicable). Los 38 criterios utilizados en la calificacién ESG de Amundi se
disefiaron también para considerar los impactos clave en los factores de sostenibilidad, asi
como la calidad de la mitigacion llevada a cabo.

Compromiso: el compromiso es un proceso continuo y orientado a influir en las actividades
o el comportamiento de las empresas en las que se invierte. El objetivo de las actividades
de compromiso puede dividirse en dos categorias: involucrar a un emisor para mejorar la
forma en que integra la dimensidon medioambiental y social, involucrar a un emisor para
mejorar su impacto en asuntos medioambientales, sociales y relacionados con los
derechos humanos u otros asuntos de sostenibilidad que son importantes para la sociedad
y la economia global.

Votacion: la politica de voto de Amundi responde a un andlisis holistico de todas las
cuestiones a largo plazo que pueden influir en la creacién de valor, incluidas las cuestiones
ESG importantes. Para obtener mas informacidn, consulte la Politica de voto de Amundi.
Seguimiento de controversias: Amundi ha desarrollado un sistema de seguimiento de
controversias que se basa en tres proveedores de datos externos para realizar un
seguimiento sistematico de las controversias y su nivel de gravedad. Este enfoque
cuantitativo se enriquece luego con una evaluacién en profundidad de cada controversia
grave, liderada por analistas ESG y la revisidn periddica de su evolucidon. Este enfoque se
aplica a todos los fondos de Amundi.

Para cualquier indicacién sobre como se utilizan los indicadores obligatorios de las principales
incidencias adversas, consulte la Declaracion normativa ESG de Amundi disponible en
www.amundi.com

éCuadles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de Sector Subsector Pais % de activos
mayor

volumen
SABADELL EEUU Finanzas Fondos de Espafia 9,71 %
BOL CARTERA. FI Inversion
SABADELL Finanzas Fondos de Espafia 6,85 %
BONOS EURO Inversion
CART. FI
SABADELL Finanzas Fondos de Espafia 4,66 %
INTERES EURO Inversion
CART. FI
SABADELL Finanzas Fondos de Espafia 3,23 %
EUROPA BOLSA Inversion
FUTURO, FI-
CART
A-F GLOBAL Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,07 %
MULTI-ASSET-12 Inversion
EUR
A-F US EQ RESCH Finanzas Fondos de Luxemburgo 3,04 %
VAL-12 EUR Inversion
FCH JPMORGAN Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,98 %
US EQUITY Inversion
FOCUS - Z USD
(©)
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La asignacion
de activos
describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecoldgico» en las
empresas en las que

SABADELL Finanzas Fondos de Espafia 2,96 %
BOLSAS Inversion

EMERGENTES FI

CART

SABADELL BON Finanzas Fondos de Espaia 2,74 %
FLOT EUR CART. Inversion

FI

A-F EURO CORP Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,73 %
BD SEL 12 EUR Inversion

SABADELL Finanzas Fondos de Espaia 2,68 %
EUROACCION Inversion

CART. FI

AS.F. EUR Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,38%
COMMODITIES-I Inversion

ELEVA Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,15%
EUROPEAN Inversion

SELECTION FD-I2

A-FUSEQ Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,12 %
FDMTL GWTH-J2 Inversion

EUR

Amundi Core SP Finanzas Fondos de Luxemburgo 2,01 %
500 Swap ETF Inversion

Acc

4‘ ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El fondo invirtié un 33,36 % en inversiones relacionadas con la sostenibilidad.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

n21A Sostenibles
33,36 %

Inversiones

n? 2 Otras
5,86 %

60,78 %

n21B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

Conformes a la taxonomia
1,85 %

Otras medioambientales

Sociales



se invierte en la
actualidad;

- lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion,
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de
las empresas
en las que se
invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

N21 Conformes a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

N22 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n? 1 Conformes a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambientales y socialmente
sostenibles.

- La subcategoria n? 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse
inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Subsector % de activos
Finanzas Fondos de Inversion 97,42 %
Otros Otros 0,10%
divisas divisas 0,00 %
Deuda publica Deuda publica 0,00 %




Liquidez Liquidez 2,49 %

¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental han sido

oo ,
conforme a la taxonomia de la UE?

El fondo promueve caracteristicas ambientales y sociales. Si bien no se comprometié a
realizar inversiones alineadas con la Taxonomia de la UE, durante el periodo del informe
invirtié 1,85 % en inversiones sostenibles alineadas con dicha Taxonomia. Estas inversiones
contribuyeron a los objetivos de mitigacion del cambio climatico de la Taxonomia de la UE.

La alineacién de las empresas participadas con los objetivos de la Taxonomia de la UE
mencionados anteriormente se mide utilizando datos de facturacion (o ingresos) y/o de destino
de los fondos de bonos verdes.

El porcentaje publicado de alineacion de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE
no ha sido auditado por los auditores del fondo ni por terceros.

¢éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE1?

X  Si

X | Enelgas fésil X Enlaenergia nuclear

No

ILas actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fsil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones conformes
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
conformidad con la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la conformidad
con la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los
bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la conformidad con la taxonomia solo
en la relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

_ 2,68 % ) 2,85 %
Vol. de negocios F Vol. de negocios &

3,00 % 3,16 %
CapEx = CapEx &

2,04 % 2,14 %
OpEx 1 OpEx 1

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
OpEx CapEx vol. de OpEx CapEx vol. de

negocios negocios

M Ajustadasala 0,00 % 0,01% 0,00 % W Ajustadas ala 0,00 % 0,00 % 0,00 %

taxonomia: Gas fosil

taxonomia: Gas fosil

B Ajustadas a la
taxonomia: Energia
nuclear

0,08 %

0,07 %

0,04 %

B Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

0,03 %

0,03 %

0,00 %

B Ni gas fosil ni
energia nuclear

1,96 %

2,92%

2,63 %

B Ni gas fosil ni
energia nuclear

2,10%

3,12%

2,84 %

Este grafico representa el 85,5 % de las inversiones totales.




Fea

son
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo al Reglamento
(UE) 2020/852.

* A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos" consisten en todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

A 31/12/2025, utilizando como indicador el volumen de negocios o los datos sobre el uso de los
ingresos de los bonos verdes, el porcentaje de inversiones del fondo en actividades de transicidén
era del 0,14 %, y el porcentaje de inversiones en actividades facilitadoras, del 0,95 %. Ni los
auditores del fondo ni ningun tercero han auditado aun el porcentaje presentado de ajuste de las
inversiones del fondo con la taxonomia de la UE.

¢Qué proporcion de inversiones ha sido conforme a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

El porcentaje de inversiones con alineacién a la Taxonomia ha sido 1,85% mientras que al final
del periodo anterior el porcentaje de inversiones con alineacidn a la Taxonomia fue 1,66%.

/4 ¢éCual hasido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no conformes a la taxonomia de la UE?

Al final del periodo, La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
alineado con la taxonomia fue 22,22 %

Esto se debe al hecho de que algunos emisores se consideran inversiones sostenibles con arreglo
al Reglamento SFDR, pero tienen una parte de actividades que no se ajustan a las normas de la
taxonomia de la UE, o para las que aun no se dispone de datos para realizar una evaluacién de la
taxonomia de la UE.

a ¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

Al final del periodo, el porcentaje de inversiones socialmente sostenibles fue 9,30 %.

an ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha habido
N , . . . .
.| garantias medioambientales o sociales minimas?

Incluidos en “#2 Otros” estan el efectivo y los instrumentos no calificados con el fin de administrar
la liquidez y el riesgo de la cartera. Para los bonos y acciones sin calificacion, existen salvaguardias
ambientales y sociales minimas a través de un analisis de controversias segun los Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas. También puede incluir valores sin calificacién ESG para los
cuales no se dispuso de los datos necesarios para medir el logro de las caracteristicas ambientales
o sociales.



¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

Los indicadores de sostenibilidad estan continuamente disponibles en el sistema de gestién de
carteras, lo que permite a los gestores de carteras evaluar el impacto de sus decisiones de
inversion.

Estos indicadores estdn integrados en el marco de control de AMUNDI, con responsabilidades
repartidas entre el primer nivel de controles realizado por los propios equipos de Inversidn y el
segundo nivel de controles realizado por los equipos de Riesgo, que supervisan de forma continua
el cumplimiento de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el fondo.

Ademas, la Politica de Inversién Responsable de AMUNDI establece un enfoque activo de
compromiso que promueve el didlogo con las empresas participadas, incluidas las de la cartera de
este producto. Nuestro Informe Anual de implicacion, disponible en
https://about.amundi.com/esg-documentation, ofrece informacién detallada sobre este
compromiso y sus resultados.

¢Cual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice

'\/" de referencia?

Los indices de Este producto no tiene un indice de referencia ESG.
referencia son indices

para medir si el
producto financiero
logra las Este producto no tiene un indice de referencia ESG.
caracteristicas medio
ambientales o sociales
gue promueve.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado ?

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Este producto no tiene un indice de referencia ESG.

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?
Este producto no tiene un indice de referencia ESG.
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