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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversidn, por encargo del Consejo
de Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte Auditares, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.550, seccion 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 C..F.: B-79104469.
Nomicilio sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas

cuestiones.

Tal y como se describe en la nota 1 de |a
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacidén de fondos, bienes o
derechos del pdblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
financieras

inversiones supone un

importe significativo del activo del
balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2024 (véanse notas 3 y 4).
Por este motivo, y considerando Ia
relevancia de dicha cartera sobre el
patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracién de
la cartera de inversiones financieras del
Fondo como cuestién clave para nuestra

auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria,
hemos obtenido, entre otros, el conocimiento del
control interno relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios utilizados por
la Sociedad Gestora del Fondo en relacidon con la
existencia y valoracién de los instrumentos que

componen su cartera de inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta
cuestiéon han incluido, entre otros, la obtencién de
confirmaciones de la entidad depositaria, de las
sociedades gestoras, o de las contrapartes, segin la
naturaleza del instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras al cierre
del ejercicio, asi como su concordancia con los registros
del Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracién de Ia

citada cartera de inversiones financieras, hemos
realizado procedimientos sustantivos de detalle
incluyendo, entre otros, el contraste de precios

utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo con fuente
externa o con datos observables de mercado para la
totalidad de las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2024.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn incluidos en las notas de las cuentas anuales
adjuntas, en relacidn con esta cuestién, resultan
adecuados a lo requerido por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacidn
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuantas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidon de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracidn y presentacion de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 11 de abril de 2025.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 29 de mayo de 2024 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, es decir, para el ejercicio 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del
Fondo para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692

Iy

__Antonio Rios Cid
Inscrito en el R.0.A.C. n2 20245

11 de abril de 2025



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar {a imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y hos hemos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza,.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.



CLASE 82

SABADELL EURO YIELD, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

0P4570482

(Euros)
l ACTIVO 31-12-2024 31-12-2023 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2024 31-12-2023 (*)
| ACTIVQO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 156.167.971,24 154.127.947,71
ACCIONISTAS
inmovllizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 156.167.971,24 154.127.947,71
participes o acclionlstas
Inmovllizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 32.355.650,74 25.674.094,90
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferldo - - Reservas 8.288.595,97 8.288.595,97
ACTIVO CORRIENTE 166.366.669,76 154.454.294 45 (Acciones propias) - -
| Deudores 601.850,80 686.132,39 Resultados de ejercicios anteriores 106.734.984,91 106.734.984,91
Cartera de inversiones financieras 154.297.657,32 151.288.722,83 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interlor 1.004.826,77 932.223 10 Resultado del ejercicio 8.788.739,62 13.430.271,93
Valores representativos de deuda 1.004.926,77 932.223,10 (Pividende a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -
Inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depbsitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -

| Cartera exterior 160.792.589.55 148.381.980,50 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 146.589.745,25 144.512.661,81 Paslvos por Impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

Instituciones de Inversion Colectiva 4.202.844,30 3.869.318,69 | PASIVO CORRIENTE 198.698,52 326.346,74

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - Deudas a corto plazo - -

Ctros - - Acreedores 183.360,89 219.220,06
Intereses de la cartera de inversién 2.500.141,00 1.974.519,23 Pasivos financieros - -
Inverslones morosas, dudosas o en litigio - . Derivados 15.337,63 107.126,68

Perlodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.467.161.64 2.479.439,23

TOTAL ACTIVO 156.366.669,76 154.454.294,45 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 156.366.669,76 154.454.294,45
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 70.952.811,96 73.400.507,17

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo por la lIC
Valores apartados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

66.823.970,00

4.128.841,96

71.472.400,00

1.928.107,17

35.164.688,45

44.594.167.24

35.164.688,45

44.594.167,24

106.117.500,41

117.994.674.41

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82 | TEREEos

PRarsariest

SABADELL EURO YIELD, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)
2024 2023 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemhbolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {1.392.592,14) (1.491.364,40)
Comision de gestion (1.230.666,23) (1.317.722,07)
Comision depositario (148.582,39) (160.570,04)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (13.343,52) (13.072,29)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.392.592,14) (1.491.364,40)
Ingresos financieros | 5.962.414,30 5.746.715,49
Gastos financieros (746,20) (643,80)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros | 4.676.818,26 8.519.825,14

Por operaciones de la cartera interior 72.703,67 50.559,28

Por operaciones de la cartera exterior 4.604.114,59 8.469.265,86

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (35.224,98) (13.263,07)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (395.481,07) 709.414,62

Deterioros (17.250,00) -

Resultados por operaciones de la cartera interior - (24.863,71)

| Resultados por operaciones de la cartera exterior 270.123,82 966.477,78

Resultados por operaciones con derivados (648.354,89) (232.199,45)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 10.207.777,31 14.962.048,38
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.815.185,17 13.470.683,98
Impuesto sobre beneficios (26.445 55) (40.412,05)
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.788.739,62 13.430.271,93

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



OP4570484

CLASE 8.

SABADELL EURO YIELD, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 2023 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.788.739,62 | 13.430.271,93
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o ) R
accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 8.788.739,62 | 13.430.271,93

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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O0P4570486

Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversiéon
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Resefa del Fondo

Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de julio de 1990 bajo la
denominacién social del Zuhar, Fondo de Inversién Mobiliaria, habiendo pasado por distintas denominaciones
hasta adquirir la actual con fecha 29 de mayo de 2013. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a
lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 194, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real
Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El cédigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

Con fecha 29 de mayo de 2015, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisioén Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Plus, Premier (cuya inversiéon minima
asciende a 200, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y la clase Cartera (reservada a otras IIC, Fondos
de Pensiones y EPSV, asi como a clientes que mantengan en vigor contratos de gestion de carteras).
Posteriormente, con fecha 22 de julio de 2016, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en
el registro del Fondo ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores las clases Empresa y PYME de
participaciones (cuya inversion minima asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente). Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

¢) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2024.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de [a memoria.

Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentaciéon y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:
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Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista, ya sea en el depositario,
cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto.
Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interfor y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

¢« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoraciéon como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de {os contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasjvos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a [a operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por velumen de negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptaciéon y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigenties en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en HIC de inversion libre, HIC de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precioc de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seguin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.



e)

g)

0034 s 0P4570493

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
que se encontraban pendientes de aplicaciéon al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en
ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de |a retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la |IC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, seguin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3.g.iii).

Jj) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de |as previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o0 mejores que los
de mercado.

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depédsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2024 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 1.537.360,34
Comprendido entre 1 y 2 afios 9.745.645,28
Comprendido entre 2 y 3 afios 14.675.451,37
Comprendido entre 3 y 4 afios 20.573.741,64
Comprendido entre 4 y 5 afios 18.690.645,59
Superior a 5 afios 82.371.827,80

147.594.672,02
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 66.823.970,00

66.823.970,00

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 4.128.841,96
4.128.841.96

Total 70.952.811,96

Al 31 de diciembre de 2024, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 6.250 miles
de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 2.578 miles
de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 se recogen 521 miles de euros (597 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2024 por importe de 17
miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se han cancelado en la fecha de
liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

s Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica liC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

11
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de promocién del Fondo
deberé hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% de! patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefalados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

12
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e Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

»  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

» Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

¢« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

13
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizaciéon o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a |a actividad para garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos
inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracion de las dimensiones ESG en el proceso de inversion, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacién mas completa de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacion ESG para medir el desempefic ESG
de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las oportunidades
inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema eval(a también la capacidad de los
emisores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los Factores de
Sostenibilidad referidos a tematicas de caracter medioambiental, social y laboral, relacionadas con los derechos
humanaos, la fucha contra la corrupcion y los sobornos. La calificacion Amundi ESG es una puntuacion cuantitativa
ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A (la mejor calificacion) hasta la G. Ademas, Amundi aplica
politicas de exclusidén especificas a todas sus estrategias de inversién activa, excluyendo a las empresas que
entran en contradiccion con la Politica de Inversion Responsable. En la escala de calificacion ESG de Amundi, los
valores pertenecientes a la lista de exclusién corresponden a una G. Utilizando las calificaciones ESG de Amundi
y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los gestores tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de
inversién. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios ESG del universo de inversion del
Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacion con fondos similares que no tienen
esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccidon ESG al seleccionar las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2024, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 966.954,88
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 500.206,76
1.467.161,64

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segtin lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significative para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el calculo del vaior de cada participacion se ha efectuado de Ia siguiente

manera:
Euros
31-12-2024
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la particinacion NP Participaciones NP° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a particip
Clase Base 35.048.266,00 20,5619 1.704.521,2400 2.380
Clase Plus 21.199.576,31 21,2675 - 996.806,8746 120
Clase Cartera 97.447.228,36 21,7042 4.489.787,3061 11.039
Clase PYME 2.472.900,57 21,2103 116.589,7406 67
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la particinacié N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a participacion
Clase Base 37.278.128,84 19,4539 1.916.233,1174 2.676
Clase Plus 21.094.246,58 20,0511 1.052.026,2878 131
Clase Cartera 92.943.030,10 20,3913 4.557.977,8278 8.743
Clase PYME 2.812.542,19 20,0322 140.401,3480 82

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay participaciones en la Clase Empresa ni en la Clase Premier.
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe “Acreedores” del balance se incluian por importe de 54
miles de euros el saldo correspondiente a acreedores por reembolso.

7. Oftros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estéan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que
se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacion, dicho porcentaje ha sido de:

Clases de Participaciones (*)

Clase Base | Clase Cartera Clase Plus Clase Premier | Clase Empresa | Clase PYME

2023 1,30% 0,60% 0,95% 0,75% 0,95% | 1,125%

2024 1,30% 0,60% 0,95% 0,75% 0,95% | 1,125%

(*véase Nota 1)

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2024 y 2023, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre |a parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2024 y 2023 han
ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2024 y 2023, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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Situacioén fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2020 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 50 y 58 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

CLASE 82

TRES CENTIMOS
L_____DE EURO -

SABADELL EURO YIELD, FONDO DE INVERSION

0P4570503

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0840609012 | OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|5,25/2049-12-23 804.172,45
EUR |ES0865936019 | OBLIGACION|ABANCA CORP BANCARIA|6,00/2049-04-20 200.754,32
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.004.926,77
EUR |XS52102912966 | OBLIGACION/BANCO SANTANDER, SAJ4,382049-10-14 589.840,48
EUR |XS82751667150 | OBLIGACION|BANCO SANTANDER, SA|5,0012034-04-22 1.045.186,64
EUR |X82762369549 | OBLIGACION|BBVA4,88/2036-02-08 1.042.766,04
EUR | X82840032762 | OBLIGACION|BBVA|6,88/2049-09-13 837.392,36
EUR |DEO00CZ45WBS | OBLIGACION|/COMMERZBANK|7,88]2049-04-09 438.676,16
EUR |DE000CZA45Y55 | OBLIGACION|COMMERZBANKI|4,11[2037-02-20 994.248,06
EUR |XS2189784288 | OBLIGACION|COMMERZBANK]6,13[2049-04-09 405.480,77
EUR |[FR0O01400IDY6 | OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|5,63[2033-06-02 322.737,34
EUR |XS2886191589 | OBLIGACION|ING GROEP NV|4,252035-08-26 2.033.609,15
UsD | USX10001AB51 | OBLIGACION|JALLIANZ SE|3,20/2049-04-30 334.942,49
EUR |[XS1739839998 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA|5,38[2049-12-03 802.292,90
EUR |IT0005598989 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA|4,20[2034-06-11 1.026.112,47
EUR |[XS1140860534 | OBLIGACION|ASSICURAZ.GENERALI|4,602049-11-21 101.109,85
EUR |[XS82223762381 | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|5,50/2049-09-01 808.928,84
EUR |XS82589361240 | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|6,18|2034-02-20 1.085.120,52
EUR | X82050933972 | OBLIGACION|COOP RABOBANK UA|3,25/2049-12-29 770.342,34
EUR |XS82332245377 | OBLIGACION|COOP RABOBANK UA|3,10[2049-12-29 554.539,13
EUR |ATO000A3FY07 | OBLIGACION|ERSTE GROUP BANK AGJ4,00[2035-01-15 1.001.951,78
EUR |XS2831195644 | OBLIGACION|BARCLAYS PLCJ4,97]2036-05-31 1.041.610,68
EUR | X82462605671 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|7,13|2049-11-23 1.099.682,92
EUR |XS2755535577 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|5,75|2049-04-15 106.942,59
EUR |XS2646608401 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|6,75[2049-09-07 895.818,23
EUR |XS2056371334 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|2,88/2049-09-24 194.274,48
EUR |XS1713463559 | OBLIGACION|ENEL SPA|3,382081-11-24 495.938,81
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CLASE 82
Divisa | ISIN Descripceion Euros
EUR | XS2312744217 | OBLIGACION|ENEL SPA|1,38]2049-09-08 926.020,91
EUR |XS2898168443 | OBLIGACION|BANK OF IRELAND GROU|6,38|2049-09-10 615.026,70
USD | US47010BAKO8 | OBLIGACION|JAGUAR LAND ROVER AU|5,88/2028-01-15 386.254,81
EUR |BE0390152180 | OBLIGACION|KBC GROUP NV|6,25[2049-03-17 617.734,71
EUR |FRO01400PGCO | OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE S.A.[4,38]2036-04-15 1.014.103,32
EUR |FR0O01400N2U2 | OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE $.A.|6,50[2049-03-23 1.031.697,40
EUR |XS2244941147 | OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV/|2,25/2049-04-28 185.035,18
EUR |XS2295335413 | OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV]|1,45/2049-02-09 947.918,12
EUR |XS82320533131 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE|2,50[2049-03-22 292.743,38
EUR |XS82186001314 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE|4,25/2049-12-11 2.030.781,63
EUR | X82242931603 | OBLIGACION|ENI SPA|3,38/2049-10-13 493.043,46
EUR |XS82242929532 | OBLIGACION|ENI SPAJ2,63[2049-01-13 494.518,46
BUR |[XS2334852253 | OBLIGACION|ENI SPA[2,00[2049-05-11 1.054.253,48
EUR |XS82637954582 | BONO|TELECOM ITALIA SPA|7,88/2028-07-31 699.375,07
EUR |[FR0014000XS4 | OBLIGACION|ORANGE SA|4,50[2049-03-15 1.228.027,04
EUR |FR0013447877 | OBLIGACION|ORANGE SA|1,75[2049-03-19 384.795,21
EUR |X82290960520 | OBLIGACION|TOTAL SE|1,63[2049-01-25 1.314.553,64
EUR |XS2199266003 | OBLIGACION|BAYER AGJ0,75(2027-01-06 953.418,86
EUR |XS2900282133 | OBLIGACION|BAYER AG|5,50[2054-09-13 311.698,60
USD |US53944YAV56 | OBLIGACION|LLOYDS BANKING GROUP|8,002049-06-27 999.487,79
EUR | X80229567440 | OBLIGACION|GENERAL ELECTRIC CAP[4,13|2035-09-19 118.669,04
EUR |XS52462466611 | OBLIGACION|AKZO NOBEL NV/|1,50[2028-03-28 663.910,30
EUR | XS2225204010 | OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLC]|3,002080-08-27 942.607,82
EUR |XS1888179550 | OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLCJ4,202078-10-03 509.307,40
EUR |FRO014000NZ4 | BONO|RENAULT2,38]2026-05-25 300.604,81
'EUR | FRO013459765 | OBLIGACION|RCI BANQUE SA|2,63[2030-02-18 300.545,84
: EUR | XS1979280853 | OBLIGACION|VERIZON COMMUNICATIO|0,88(2027-04-08 668.961,65
'EUR | FRO0140007L3 OBLIGACION|VEOLIA ENVIRONNEMENT!2,50[2049-04-20 186.560,16
EUR |FROOI400AFL5 | BONO|SUEZ|1,88/2027-05-24 476.686,52
EUR | X52592804434 | OBLIGACION|TEVA PHARMA FIN NII|7,38/2029-09-15 805.365,30
EUR |XS2954181843 | BONOJARCELORMITTAL|3,13|2028-12-13 495.626,71
EUR |XS82537060746 | BONOJARCELORMITTAL|4,88/2026-09-26 1.739.179,93
EUR |XS2286041517 | OBLIGACION|WINTERSHALL DEA FIN|2,50[2049-07-20 386.611,86
EUR |XS2054210252 | OBLIGACION|WINTERSHALL DEA FIN|1,33|2028-09-25 647.872,83
EUR |XS1720690889 | OBLIGACION]MATTERHORN TELECOM]|4,00[2027-11-15 301.967,57
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CLASE 87

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |[XS1205618470 | OBLIGACION|VATTENFALL AB|3,00{2077-03-19 392.126,02
EUR |XS2051664675 | OBLIGACION|BABCOCK INTL GROUP|1,38/2027-09-13 126.517,70
EUR |XS2798269069 | OBLIGACION|TERNA - RETE ELETTRI|4,75/2049-04-11 515.301,95
EUR |[XS2310951103 | OBLIGACION|SAPPI PAPIER HOLDNG|3,63]2028-03-15 199.198,82
EUR | XS82020581752 | OBLIGACION|INTERNATIONAL CONSOL|1,50[2027-07-04 368.294,63
EUR |XS1640903701 | OBLIGACION|HSBC HOLDINGS|4,752049-07-04 785.795,55
EUR |X52788605660 | OBLIGACION/HSBC HOLDINGS}4,60[2035-03-22 1.033.081,82
EUR |FR001400Q7G7 | OBLIGACION|ALSTOM SA|5,87|2049-08-29 314.248,39
EUR |FR0013463650 | BONOJESSILORLUXOTTICA|0,13[2025-05-27 494.864,14
EUR |XS2809222420 | BONO|CARNIVAL CORP|5,7512030-01-15 540.401,05
EUR |XS2168478068 | OBLIGACION|CRH SMW FINANCE DAC]|1,25/2026-11-05 489.791,91
EUR |XS2051777873 | OBLIGACION|DS SMITH PLC|0,88|2026-09-12 318.774,18
EUR |FRO013213295 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE]|1,00[2026-10-13 579.247,43
EUR |FRO013534351 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE]2,88/2049-03-15 194.158,19
EUR |FRO01400FDC8 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE/4,63/2043-01-25 1.462.228,09
EUR |PTEDP4OMO0025 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|5,94|2083-04-23 525.390,09
EUR |PTEDPZOMOO11 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL4,75|2054-05-29 306.869,01
EUR |PTEDPROMO029 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,88{2081-08-02 390.748,56
EUR |XS2053052895 | OBLIGACION|EDP FINANCE BV|0,38/2026-09-16 479.656,04
EUR |XS2193662728 | OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETS)|3,63[2049-06-22 491.324,82
EUR |XS2815984732 | OBLIGACION|DEUTSCHE LUFTHANSAJ4,00[2030-05-21 724.599,28
EUR |XS2408458730 | BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|2,88/2027-05-16 1.177.871,23
EUR |XS2834367646 | BONOMEDTRONIC GLOBAL HOL3,65[2029-10-15 1.546.823,92
EUR |XS2228683350 | OBLIGACION|NISSAN MOTOR CO LTD|3,20/2028-09-17 794.965,50
EUR |XS1793255941 | OBLIGACION|SOFTBANK CORP|5,00[2028-04-15 606.559,50
EUR |XS2209344543 | OBLIGACION|FAURECIA|3,75[2028-06-15 394.582,44
EUR |XS2405483301 | BONO|FAURECIA|2,75[2027-02-15 1.354.717,45
EUR |XS2774392638 | OBLIGACION|FAURECIA|5,50[2031-06-15 279.999,33
EUR |XS2050968333 | OBLIGACION|SMURFIT KAPPA TR U C|1,50[2027-09-15 423.806,55
EUR |XS2940309649 | OBLIGACION|NAT BANK OF GREECE|3,50/2030-11-19 701.864,02
EUR |XS82761146468 | OBLIGACION|ALPHA BANK SA|5,00[2030-05-12 529.081,52
EUR |XS2640904319 | OBLIGACION|ALPHA BANK SA|6,88/2029-06-27 667.867,47
GBP |XS1071551391 | OBLIGACION|DEUTSCHE BANK AG|7,13[2049-04-30 718.116,43
EUR |XS2579897633 | OBLIGACION|AUTOSTRADE ITALIA4,75[2031-01-24 306.158,30
EUR |XS2282606578 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV/2,63|2049-04-26 571.416,62
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CLASE 8* :

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |XS2937255193 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV|4,88/2049-02-28 306.815,84
EUR | XS2256949749 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV|3,25[2049-02-24 198.635,70
EUR |FRO014008CF6 | OBLIGACION|ACCOR SA[4,88/2050-09-06 303.740,89
EUR |FRO01400L5X1 | OBLIGACIONJACCOR SA|7,25[2049-04-11 333.057,62
EUR |XS2234516164 | OBLIGACION|SPCM SA|2,63]2029-02-01 580.901,02
EUR |XS2641928036 | BONO|PLAYTECH PLC]5,88/2028-06-28 516.476,51
EUR |FRO014000RA4 | OBLIGACION|ARKEMA|4,80|2049-03-25 1.029.552,62
EUR |XS1854532949 | OBLIGACION|FRENESIUS MEDICALI|1,50[2025-07-11 250.390,17
EUR | X82051904733 | OBLIGACION|INTL GAME TECHNOLOGY|2,38/2028-04-15 128.973,21
EUR |XS52586123965 | BONO|FORD MOTOR CREDIT}4,87/2027-08-03 623.237,19
EUR | XS2380124227 | OBLIGACION|CASTELLUM AB{3,13|2049-03-02 287.487,54
EUR |FR0013414919 | OBLIGACION|ORANO SA|3,38/2026-04-23 515.363,46
EUR |XS2196328608 | OBLIGACION|JENBW ENERGIE|1,88/2080-06-29 487.126,89
EUR |XS2332889778 | OBLIGACION|RAKUTEN, INC.|4,25|2049-04-22 279.679,57
EUR |XS2131567138 | OBLIGACION|ABN AMRO BANK|4,38]2049-09-22 600.393,54
EUR |XS2859413341 | OBLIGACION|JABN AMRO BANKJ4,38/2036-07-16 1.022.526,62
EUR |XS2893176862 | OBLIGACION|JABN AMRO BANK]|6,38/2049-03-22 615.971,08
EUR |XS82532478430 | BONO|TEREOS FINANCE GROUP|7,25/2028-04-15 312.949,01
EUR |XS2849598417 | BONOJEIRCOM FINANCE DAC]|5,75[2029-12-15 785.673,06
EUR |XS1991034825 | OBLIGACION|EIRCOM FINANCE DAC|3,50[2026-05-15 305.574,70
EUR |XS2010028343 | OBLIGACIONISES SA|2,88/2049-08-27 187.861,25
EUR |FR001400SIM9 | BONO|UNIBAIL-RODAMCO SE|3,502029-09-11 705.275,05
EUR |FR001400IU83 | OBLIGACION|UNIBAIL-RODAMCO SE|7,25/2049-10-03 1.202.239,48
EUR | XS2628390366 | BONO[LOTTOMATICA SPA|7,13|2028-06-01 578.411,93
EUR | XS82824643220 | OBLIGACION|LOTTOMATICA SPA|5,38/2030-06-01 519.224,39
EUR |XS1640668940 | OBLIGACION|BELDEN INC|3,382027-07-15 393.988,34
EUR |XS2825500593 | OBLIGACION]NORDDEUTSCHE LNDBNK]|5,63[2034-08-23 1.032.663,40
EUR | X82624554320 | BONO|OI EUROPEAN GROUP|6,25[2028-05-15 260.591,33
EUR |[XS2357812556 | OBLIGACION|GUALA CLOSURES SPA|3,252028-06-15 366.516,76
EUR |DEO00A3823R3 | BONO|SCHAEFFLER AG|4,50[2026-08-14 203.634,96
EUR |XS82057069093 | OBLIGACION|CK HUTCHISON GROUP|0,75]2026-04-17 482.484,80
GBP | XS2811958839 | BONOJASTON MARTIN CAPITAL|8,13|2030-05-14 466.087,82
EUR |XS2355604880 | OBLIGACION]NOMAD FOODS BONDCO|2,50/2028-06-24 399.061,92
EUR |IT0005622409 | OBLIGACION/BPER BANCA SPA|6,55|2049-03-20 408.708,77
EUR |XS2732357525 | BONO|LOXAM SAS|6,38/2029-05-31 264.984,32
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Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | XS1975716595 | OBLIGACION|LOXAM SAS|4,50[2027-04-15 197.477,81
EUR |XS2205083749 | OBLIGACION|AVANTOR FUNDING INC|3,88/2028-07-15 389.799,46
EUR |FRO01400F2Q0 | BONOJAIR FRANCE-KLM]|7,25|2026-05-31 742.480,44
EUR |XS2333564503 | OBLIGACION|DUFRY ONE BV/|3,38/2028-04-15 690.070,69
EUR |XS2079388828 | OBLIGACION|DUFRY ONE BV|2,00[2027-02-15 291.397,68
EUR |FRO014001JP1 | BONO|PSA BANQUE FRANCE]|0,00{2025-01-22 497.260,08
EUR |XS2090816526 | BONO|TECHEM VERWALTUNGS|2,00[2025-07-15 294.845,95
EUR |XS82767965853 | BONO|TECHEM VERWALTUNGS|5,38/2029-07-15 309.513,96
EUR |XS82927492798 | BONOJALMAVIVA THE ITAL IN|5,00[2030-10-30 405.803,43
EUR | XS2349786835 | OBLIGACION|PAPREC HOLDING|3,50{2028-07-01 295.567,88
EUR | XS2688529135 | BONO|COTY INC|5,75/2028-09-15 732.280,12
EUR | X82778270772 | BONO|FNAC DARTY SA|6,00[2029-04-01 304.544,47
EUR |FR0013461795 | OBLIGACION|LA BANQUE POSTALE|3,88/2049-11-20 575.319,57
EUR | XS2808268390 | OBLIGACION|AIB GROUP PLC]|7,13|2049-10-30 539.961,13
EUR | X82230399441 | OBLIGACION]AIB GROUP PLC|2,88[2031-05-30 488.588,97 |
EUR | XS2189947505 | OBLIGACION|IQVIA HOLDING INC|2,88/2028-06-15 978.291,95 |
EUR |X82036798150 | OBLIGACION|IQVIA HOLDING INC|2,25]2028-01-15 192.319,05
EUR |XS2193974701 | OBLIGACION|WMG ACQUISITION CORP|2,752028-07-15 395.068,30
EUR |XS2854303729 | BONOJROSSINI SARL|6,69]2029-12-31 454.421,24
EUR |XS2719293826 | BONOJINTL DESIGN GROUP|10,00[2028-11-15 194.709,94
EUR |XS2904791774 | OBLIGACION|CPI PROPERTY GROUP|5,98|2032-01-27 343.805,64
EUR |X82290533020 | OBLIGACION|CPI PROPERTY GROUP|3,752049-07-27 437.068,95
EUR | X82332590475 | OBLIGACION|NEXI SPA|2,13[2029-04-30 842.047,89
GBP | XS2783792307 | OBLIGACION|PINEWOOD FINANCE CO|6,00/2030-03-27 958.125,83
EUR |X82067263850 | OBLIGACION|SUMMER BC HOLDCO B|5,75[2026-10-31 299.150,20
EUR | XS2294155739 | OBLIGACION|HEIMSTADEN BOSTAD AB|2,63|2049-05-01 921.570,88
EUR |XS2931248848 | BONO|HEIMSTADEN BOSTAD AB|3,88/2029-11-05 595.268,09
EUR | XS52930588657 | BONOJHEIMSTADEN BOSTAD AB|6,25[2049-03-04 301.719,62
EUR |XS2010034077 | OBLIGACION]KAPLA HOLDING SAS)|3,38/2026-12-15 678.940,56
EUR | XS1684385591 | OBLIGACION|SOFTBANK GROUP CORP|4,00[2029-09-19 383.732,26
EUR | XS2690055996 | BONO/BANIJAY ENTERTAINMEN|7,00[2029-05-01 315.866,07
EUR |XS2618867159 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|7,50/2030-05-15 295.640,20
EUR | XS2112973107 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|3,50{2027-02-11 182.085,00
EUR |XS82243548273 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|4,38[2028-01-15 373.134,55
EUR | X82606019383 | BONO|IHO VERWALTUNGS GMBH]|8,75/2028-05-15 742.249,55
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EUR |XS2353416386 | OBLIGACION|ENERGIZER GAMMA ACQ)|3,50/2029-06-30 468.586,14
EUR |XS2649707846 | BONOHT TROPLAST AG|9,38/2028-07-15 116.087,90
EUR |XS82834242435 | BONO|PLT VII FINANCE SARL|6,00[2031-06-15 1.052.499,90
GBP |XS2721513260 | OBLIGACION|B&M EUROPEAN VALUE|8,13|2030-11-15 388.356,17
EUR |X51964638107 | OBLIGACION|CLARIOS GLOBAL LP/US|4,382026-05-15 509.037,28
EUR |XS2247616514 | OBLIGACION|CANPACK SA EASTERN L|2,38[2027-11-01 392.599,68
EUR | XS2271367315 | OBLIGACION|BANCO BPM SPA|3,25/2031-01-14 780.389,21 |
EUR |[IT0005586729 | OBLIGACION|BANCO BPM SPA|5,00[2034-06-18 413.468,86
EUR |IT0005604803 | OBLIGACION|BANCO BPM SPA|7,25/2049-07-16 425.939,46 |
EUR |IT0005611253 | OBLIGACION|BANCO BPM SPA|3,88/2030-09-09 1.013.359,86
EUR |XS2342732562 | OBLIGACION|VOLKSWAGEN INT FIN N|3,75[2049-12-28 959.976,71
EUR | XS81629774230 | OBLIGACION]VOLKSWAGEN INT FIN N|3,88/2049-06-14 487.692,76
EUR | XS2941360963 | BONO|VOLKSWAGEN FIN SE AG|3,25[2027-05-19 800.048,91
EUR |XS2948048462 | OBLIGACION|DE VOLKSBANK|4,13/2035-11-27 999.439,74 |
EUR |AT000B122270 |OBLIGACION|DE VOLKSBANK|5,75[2034-06-21 827.963,59
EUR | XS2747580319 | BONO|Q-PARK HOLDING BV|5,13]2029-03-01 361.109,95
EUR |XS2758078930 | OBLIGACION|UNITED GR BV|6,75[2031-02-15 206.124,20
EUR |XS2919880679 | OBLIGACION|UNITED GR BV|6,502031-10-31 431.210,28
EUR |XS2816753979 | BONO|VERISURE HOLDING AB|5,50[2030-05-15 560.925,22
EUR |XS82287912450 | OBLIGACION|VERISURE HOLDING AB|5,25/2029-02-15 298.048,74
EUR | XS2289588837 | OBLIGACION|VERISURE HOLDING AB|3,25[2027-02-15 395.717,09
EUR |XS2541437583 | BONO|VERISURE HOLDING AB|9,25[2027-10-15 336.894,38
GBP | XS2187646901 | OBLIGACION|VIRGIN MEDIA FINANCE|4,88(2028-07-15 561.882,93
EUR |XS2189766970 | OBLIGACION|VIRGIN MEDIA FINANCE|3,75[2030-07-15 640.735,42
EUR |XS2854896797 | BONONIDDA HEATLHCARE HOL|7,00[2030-02-21 631.563,89
EUR |XS2116386132 | OBLIGACION|ZIGGO BOND CO BV|3,38|2030-02-28 905.526,85
EUR |XS2240463674 | OBLIGACION|LORCA TELECOM BONDCO|4,00{2027-09-18 1.506.396,40
EUR |XS2388186996 | BONO|CIRSA FINANCE INTER{4,50[2027-03-15 887.076,77
EUR |XS2760863329 | BONO|CIRSA FINANCE INTER|6,50[2029-03-15 305.757,34
EUR |XS82550380104 | BONO|CIRSA FINANCE INTER|10,38/2027-11-30 247.848,84
EUR |XS2199597456 | OBLIGACION|VERTICAL MIDCO GMBH}4,38[2027-07-15 304.663,76
EUR |XS2010039381 | OBLIGACION|ZF EUROPE FINANCE BV/[2,00[2026-02-23 287.164,94
EUR |XS2010039894 | OBLIGACION|ZF EUROPE FINANCE BV/3,00[2029-10-23 268.098,83
EUR |XS82757520965 | BONO|ZF EUROPE FINANCE BV|4,75[2029-01-31 194.016,93
EUR |XS2696090286 | BONO|PINNACLE BIDCO PLC]|8,252028-10-11 316.331,01
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EUR | XS2448335351 | OBLIGACION|PROSEGUR SA|2,50/2029-04-06 1.741.265,94
EUR |X82275090749 | OBLIGACION|SOFIMA HOLDING S.P.A|3,75/2028-01-15 591.641,75
EUR | XS2324364251 | OBLIGACION|FONCIA MANAGEMENT|3,38/2028-03-31 244.109,29
EUR | XS2326493728 | OBLIGACION|NOVELIS SHEET INGOT]3,38[2029-04-15 194.234,59
EUR |XS2324372270 | OBLIGACION|CGG SA|7,75[2027-04-01 299.081,06
EUR | X82325699994 | OBLIGACION|CIDRON AIDA FINCO|5,00/2028-04-01 295.979,76
EUR |XS82332250708 | OBLIGACIONJORGANON FINANCE 1/2,88/2028-04-30 780.845,74
EUR |XS2331728126 | OBLIGACION|TI AUTOMOTIVE FINANC]3,75/2029-04-15 298.974,58
EUR |XS82337064856 | BONO|GRUENENTHAL GMBH]3,63[2026-11-15 503.697,15
EUR |XS82337703537 | OBLIGACION|GRUENENTHAL GMBH|4,132028-05-15 303.900,47
EUR |XS2615562274 | OBLIGACION|GRUENENTHAL GMBH|6,75[2030-05-15 159.922,17
EUR | XS2338167104 | OBLIGACION|BK LC FINCO 1 SARL|5,25/2029-04-30 302.250,12
EUR |XS2342910689 | BONOJAFFLELOU SAS|4,25(2026-05-19 303.263,82
EUR |XS2864442376 | BONOJAFFLELOU SAS|6,00[2029-07-25 301.916,62
GBP | XS2347091279 | BONO|PREMIER FOODS FINANC|3,50[2026-10-15 236.150,34
EUR |XS52010028004 | OBLIGACION|INPOST SA|2,25[2027-07-15 584.017,22
EUR |XS2343000241 | OBLIGACION|CHROME BIDCO SASUJ3,50[2028-05-31 392.711,93
EUR | XS2852970016 | BONO|PICARD GROUPE SA|6,38/2029-07-01 519.458,91
EUR |XS2335148024 | OBLIGACION|CONSTELLIUM SE|3,13[2029-07-15 281.596,71
EUR |XS2628988730 | BONO|OLYMPUS WATER US HOL|9,63[2028-11-15 319.225,04
EUR |XS2810807094 | OBLIGACION|ILIAD HOLDING SAS|6,88/2031-04-15 278.669,31
EUR |XS2397781944 | OBLIGACION[ILIAD HOLDING SAS|5,63/2028-10-15 408.077,12
EUR |FRO013518420 | OBLIGACIONJILIAD S.A.[2,382026-06-17 282.468,07
EUR |FR0O014001YBO | OBLIGACIONJ|ILIAD S.A.|1,88]2028-02-11 265.743,72
EUR |[XS2231331260 | OBLIGACION|ZF FINANCE GMBH]3,75/2028-09-21 367.699,21 |
EUR |X82399981435 | OBLIGACION|SECHE ENVIRONNEMENT]2,25/2028-11-15 281.718,55 |
EUR |XS2417090789 | OBLIGACION|WP/AP TELECOM HOLD)3,75[2029-01-15 878.636,59
EUR |X82835739660 | OBLIGACION|ALPHA SERVICES AND H]|6,00[2034-09-13 336.807,23
EUR |XS2294186965 | OBLIGACION|CAB|3,38/2028-02-01 522.203,81
EUR |XS2010039035 | OBLIGACION|DEUTSCHE BAHN FINANC|0,952049-04-22 983.083,79 |
EUR |FRO01400FOH3 | OBLIGACION|JCDECAUX SE|5,00[2029-01-11 1.056.048,55
EUR |BE6342263157 | BONO|AZELIS FINANCE NV/|5,75/2028-03-15 350.446,06 |
EUR |BE6355549120 | BONO|AZELIS FINANCE NV|4,75[2029-09-25 308.358,38
EUR |X52648489388 | OBLIGACION|AVIS BUDGET FINANCE|7,25[2030-07-31 626.825,39
EUR |XS2615937187 | OBLIGACIONJALLWYN ENTERTAINMENT]7,25/2030-04-30 428.131,36
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EUR |XS82724510792 | OBLIGACION|EUROBANK SA|5,88/2029-11-28 433.850,59
GBP | XS2231189924 | OBLIGACION|VMED 02 UK FINANCING|4,00[2029-01-31 511.897,07
EUR |XS2332590632 | OBLIGACION|B.C.SOC.COOPERATIVO|5,25[2031-11-27 607.750,53
EUR | XS2893180039 | OBLIGACION|B.C.SOC.COOPERATIVO}4,13/2030-09-03 718.890,70
EUR |XS2644942737 | BONO|SCIL IV LLC / SCIL U|9,50[2028-07-15 322.435,90
EUR | DECOOHCBOB44 | BONO[HAMBURG COMMERCIAL B|4,50[2028-07-24 714.724,58
EUR | XS2734938249 | OBLIGACION|EPHIOS SUBCO SARLY|7,882031-01-31 490.456,74
EUR |XS2747093321 | OBLIGACION|PIRAEUS FINANCIAL HO|7,25[2034-04-17 333.144,22
EUR | XS2761223127 | OBLIGACION|GOLDSTORY SAS|6,75[2030-02-01 626.351,74
EUR |FR0014000LD1 | BONO|CIE PLASTIC OMNIUM S|4,88/2029-03-13 514.077,59
EUR |XS2831585786 | BONO|BERTRAND FRANCHISE|6,50[2030-07-18 261.839,76
EUR |XS2842976875 | OBLIGACION|ASSEMBLIN CAVERION G|6,25[2030-07-01 522.629,55
EUR | XS2854277626 | OBLIGACION|RAY FINANCING LLC|6,50[2031-07-15 627.362,35
EUR | XS2498554992 | BONOJAYVENS SA|4,00/2027-07-05 1.033.068,79
EUR |XS2856820704 | BONO|PHOENIX PIB FINANCE}4,88/2029-07-10 208.362,71
EUR | X82804500812 | BONO|OPTICS BIDCO SPA|7,88/2028-07-31 983.158,73
EUR | XS2804500226 | BONO|OPTICS BIDCO SPA|2,38/2027-10-12 347.610,29
EUR |XS52804499973 | BONO|OPTICS BIDCO SPA|2,88]2026-01-28 488.980,26
EUR |XS2719090636 | BONO|INEOS QUATTRO FIN2/8,50/2029-03-15 428.829,36
EUR | XS2904660755 | OBLIGACION|BUBBLES BIDCO SPA|6,52/2031-09-30 271.009,78
EUR | X82290960876 | OBLIGACION|TOTALENERGIES SE|2,13[2049-01-25 431.543,18
EUR | X82937308737 | OBLIGACION|TOTALENERGIES SEJ4,50[2049-11-19 1.018.902,42
EUR |FRO01400TRD7 |OBLIGACION|VERALLIA SA|3,882032-11-04 796.534,25
EUR |XS82910536452 | OBLIGACION|FRESSNAPF HOLDING SE|5,25[2031-10-31 308.403,29
EUR |FRO01400U3Q% | OBLIGACION[ROQUETTE FRERES SA|5,482049-02-25 611.477,45
EUR |XS82953568479 | BONO|SHERWOOD FINANCE PLC|7,65]2029-12-15 397.852,22
EUR |XS2954187378 | BONO|JASMODEE GROUP AB5,75{2029-12-15 309.554,25
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 146.589.745,25
EUR |FR0O014005XN8 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT 4.202.844,30
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 4.202.844,30
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Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Entorno global y de los mercados de capitales

El afio 2024 se ha caracterizado por la buena evolucién de los activos de riesgo en términos generales y por el
inicio de las bajas de los tipos de interés tanto por parte del Banco Central Europeo como por la Reserva Federal.
El primer trimestre de 2024 fue positivo para la gran mayoria de los activos de riesgo, mientras que los bonos
soberanos experimentaron un rendimiento mas débil debido a una inflacién persistente y a una economia todavia
relativamente fuerte. Ya en el segundo trimestre, los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por
el consenso y la fortaleza de los datos econémicos publicados en Estados Unidos y una inflacién més persistente,
provocaron que las principales bolsas en general corrigieran durante el mes de abril. En mayo los activos de riesgo
volvieron a repuntar, pero los resultados de las elecciones europeas a principios del mes de junio provocaron de
nuevo una correccién de las bolsas a pesar la bajada de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo.
La segunda mitad del afio 2024 fue positiva para la gran mayoria de las clases de activos, lo que permitié a los
inversores celebrar un buen final de afio. Mientras que el tercer trimestre de 2024 fue en general positivo para los
activos de riesgo a pesar de las turbulencias del mes de agosto, las bajadas de los tipos de interés tanto por parte
de la Reserva Federal como por el Banco Central Europeo, asi como la victoria de Donald Trump en las elecciones
de los Estados Unidos que tuvieron lugar en el mes de noviembre, impulsaron subidas importantes en la renta
variable y en el dolar, aunque algunos activos reaccionaron de forma negativa como consecuencia del impacto
que pueda tener la posible aplicacién de aranceles comerciales por parte del nuevo gobierno estadounidense.

Mercados de renta fija

Durante el primer trimestre del afio, los mercados de bonos soberanos estuvieron reevaluando sus expectativas
de recortes de tipos oficiales a raiz de la comunicacion de los bancos centrales y los datos de inflacién. Ya en el
segundo trimestre, los bonos de gobierno experimentaron en general un rendimiento negativo: los de la zona euro
fueron los que registraron mayores caidas, con un descenso del -1,4%, seguidos de los gilts del Reino Unido con
un -1,2%, mientras que los bonos del Tesoro de EE.UU. lograron ganar un +0,1% debido a la mejora de las
expectativas en la segunda mitad del trimestre. En cuanto politica monetaria pare el conjunto del afio, el Banco
Central Europeo bajé los tipos de interés en hasta cuatro ocasiones para dejarlos en el 3% desde el 4%. También
en los Estados Unidos la Reserva Federal inici6 en el mes de septiembre la tan esperada bajada de tipos de
interés con una bajada de 50 puntos basicos, para después bajarlos en sus reuniones de noviembre y diciembre
25 puntos basicos en cada ocasion hasta el nivel de 4,5%. El mercado de bonos corporativos tuvo un episodio de
volatilidad a principios del mes de agosto debido a unos datos econémicos mas débiles de lo esperado y al
movimiento de tipos por parte del Banco de Japon, pero los diferenciales de crédito recuperaron rapidamente la
mayor parte del terreno perdido. Durante la ultima parte del afio, los diferenciales tanto en Europa como en los
Estados Unidos han permanecido estables, siendo el segmento de bonos de alto rendimiento en Estados Unidos,
con un estrechamiento de diferenciales durante el ultimo trimestre del afo, el que mayor variacién registré en el
periodo.
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Mercados de divisas

El dolar se aprecio frente a las principales divisas de las economias desarrolladas durante 2024. Durante el primer
trimestre del afio se fortalecié frente a todas las demas monedas del G10. Ya en el segundo, el dolar
estadounidense tuvo también un trimestre positivo: por un lado, no hubo recortes de tipos en el segundo trimestre,
y por otro, una postura relativamente mas moderada de otros bancos centrales apoyé el Dollar Index, que subid
un +1,3% en el periodo. En la ultima parte del afio, el délar estadounidense, tras un tercer trimestre negativo,
registro un ultimo trimestre muy positivo respecto a las principales divisas debido a la rebaja en las expectativas
de los inversores en cuanto a las bajadas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El euro tuvo afio
mixto: mientras que se deprecio frente al dolar estadounidense y la libra esteriina, el movimiento fue de apreciacion
si lo comparamos contra el yen japonés y el franco suizo.

Mercados emergentes

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el afio 2024 con una subida del 5,05% en ddlares, a pesar
de la correccién en el Gltimo trimestre del afio. Durante la primera mitad del afio, la renta variable registré
rentabilidades positivas. En el segundo trimestre, la rentabilidad de la renta variable en términos generales fue
positiva, viéndose impulsada principaimente por los mercados asiaticos, mientras las bolsas en América Latina
quedaron rezagadas. En cuanto a las condiciones economicas, tras un buen inicio del afio, el momento
macroecondmico positivo de los mercados emergentes continué mejorando durante el segundo trimestre. Los
factores tanto externos como internos apoyaron a sus economias, lo que respaldé nuevas revisiones al alza del
crecimiento para el conjunto del afio. La inflacion sorprendié ampliamente al alza y el proceso desinflacionista fue
muy gradual, preocupando a muy pocos paises, como Colombia y Turquia. Ya en |a segunda mitad del afio, los
mercados emergentes experimentaron un semestre positivo, con la fortaleza del dolar y las preocupaciones acerca
de la politica monetaria en los Estados Unidos como principales protagonistas, especialmente durante el tltimo
trimestre del afio. En términos generales, los principales bancos centrales de los paises emergentes continuaron
aplicando politicas monetarias de caracter expansivo de forma gradual, ya que siguieron los riesgos inflacionistas
provenientes de las importaciones y de unas politicas fiscales no del todo alineadas con el objetivo de controlar
las presiones de precios al alza.

Mercados de renta variable

En términos generales, los mercados de renta variable globales registraron fuertes subidas en 2024,
especialmente en los EE.UU., donde el indice S&P 500 subi6é un 23,31%. Durante la primera parte del afio, a
pesar de las caidas en abril debido a unos datos inflacion mas altos de lo previsto, un discurso por parte de la Fed
mas benigno y unos beneficios corporativos positivos impulsaron las bolsas hasta alcanzar maximos historicos.
La ultima parte del afio vino marcada por la fuerte subida durante el mes de noviembre cotizando de forma positiva
la victoria del nuevo presidente de los Estados Unidos Donald Trump, la fortaleza de los datos econémicos
publicados y la buena evolucion de la mayoria de grandes compaiiias tecnolégicas conocidas como las “7
Magnificas”. Por otra parte, el entusiasmo acerca de los valores relacionados con la inteligencia artificial durante
el afio, provoco que el Nasdaq Composite cerrara el 2024 con una subida del 28,64%. En Europa, las valoraciones
relativamente reducidas y los beneficios empresariales también impulsaron las bolsas al alza aunque con cifras
mas modestas: el indice MSCI Europe terminé el afio con una subida del 5,75%. Por paises, en términos generales
cerraron el afio en positivo, donde cabe destacar la evolucién del Dax aleman con subidas de un 18,85%
celebrando los estimulos econémicos anunciados por parte del gobierno chino en el mes de septiembre, aunque
el tbex 35 también subid un 14,78%, el FTSE italiano un 12,63% o el FTSE 100 en Reino Unido anctandose un
10,83%. En las grandes economias europeas, GUnicamente el CAC francés termind el ejercicio en terreno negativo
(-2,15%), afectado por la incertidumbre politica.
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Perspectivas para 2025

Es probable que las perspectivas mundiales para 2025 sigan siendo benignas en medio de un crecimiento
econémico moderado de Estados Unidos y una recuperacién en Europa, donde la caida de la inflacién deberia
respaldar el consumo en la region. Sin embargo, las politicas monetarias, fiscales y de comercio internacional
podrian representar un riesgo. Creemos que la Reserva Federal podria ser mas cautelosa a la hora de recortar
los tipos de interés. Faltan también por concretar las politicas comerciales de Trump y la consecuente respuesta
europea. Hasta entonces, pensamos que los inversores deberian considerar mantener coberturas y otras fuentes
de estabilidad, pero al mismo tiempo tratar de beneficiarse del sentimiento del mercado, de las areas con
valoraciones atractivas y de la resiliencia de la economia estadounidense.

Evolucion del Fondo durante el 2024

El Fondo invierte principalmente en renta fija privada. Alrededor de la mitad de la inversion se dirige a bonos de
alto rendimiento, mientras la otra mitad se invierte en bonos de calidad crediticia adecuada para la inversion
institucional. El objetivo es el de proporcionar al inversor una rentabilidad superior a la que obtendria a través de
la inversién en deuda publica de la zona euro, adquiriendo activos de rating inferior o sin rating.

Durante el afio, el Fondo ha adquirido y vendido activos de renta fija privada tanto de calidad crediticia adecuada
para la inversion institucional como del universo high yield, asi como de bonos financieros subordinados. Se han
realizado durante el afio coberturas con futuros del 2, 5, 10 y 30 afios aleman, futuros del 5 afios estadounidense
y futuros del 10 afios britanico para gestionar el riesgo de tipos de interés. El Fondo ha mantenido practicamente
sin cambios su sobreponderacion en high yield en 2024. E| Fondo ha mantenido estable la posicion en duracién,
riesgo de crédito asi como la liquidez a final de ario.

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2024 ha sido de +5,70%.

Et valor liquidativo de la participacién de la Clase Base al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 20,5619
y 19,4539 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Base a 31 de diciembre de 2024 es
de 35.048.266,00 euros (37.278.128,84 euros a 31 de diciembre de 2023).

El valor de la participacion de la Clase Plus al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 21,2675 y 20,0511
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Plus a 31 de diciembre de 2024 es de
21.199.576,31 euros (21.094.246,58 eurcs a 31 de diciembre de 2023).

Elvalor de |a participacion de la Clase Cartera al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 21,7042 y 20,3913
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Cartera a 31 de diciembre de 2024 es de
97.447.228,36 euros (92.943.030,10 euros a 31 de diciembre de 2023).

El valor de la participacion de la Clase PYME al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 21,2103 y 20,0322
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase PYME a 31 de diciembre de 2024 es de
2.472.900,57 euros (2.812.542,19 euros a 31 de diciembre de 2023).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, conforme a lo establecido en el folleto del Fondo.
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CLASE 82

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante ef ejercicio 2024.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, $.A., S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal, en fecha
27 de marzo de 2025, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
iinforme de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 de Sabadell Euro Yield, Fondo de
Inversion, las cuales vienen constituidas por ios documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han
sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2024, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024.

c) Informe de gestién del ejercicio 2024,
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SABADELL EURO YIELD, F.I.

Ne registro CNMV: 194

Fecha de registro: 14/09/1990

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORIA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Vocacion Inversora: Renta Fija Internacional. Perfil de Riesgo: 2, - o
Beneficios brutos distribuidos

en una escaladel 1 al 7. N.° de participaciones N.° de participes - oot paticipacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Periodo Perio_do e Periodo Periot_io Lt

actual  anterior actual anterior
. BASE 1.704.521,24  1.790.191,92 2380 2501 EUR 200
DESCRIPCION GENERAL PLUS 996.806,87  986.05237 120 126 EUR 100.000
— - " . PREMIER 0,00 0,00 0 0 EWR 1.000.000
El Fond_o mwerte_ prlnc!;:’)almen'_ce_- en renta fija privada. AI_ret_JIedor CARTERA 448978731 421184463 11039 9392 ELR 0
dg la mitad de la |nyerS|on .se dlr.lglra a bonos de altp rendlmlgptp, EMPRESA 0,00 0,00 0 0 ER 500,000
mientras la otra mitad se invertira en bonos de calidad crediticia PYME 11658974 12581265 67 75 ELR 10000

adecuada para la inversion institucional. El objetivo es el de pro-
porcionar al inversor una rentabilidad superior a la que obtendria

a través de la inversion en deuda pablica de la zona euro, adqui- PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

riendo activos de rating inferior o sin rating. Este Fondo puede no

. K X Clase Divisa Periodo del informe 2023 2022 2021
ser adecuadg para inversores que prevean retirar su dinero en un BASE EUR 35,048 37,078 41,049 63.027
plazo de 3 anos. PLUS EUR 21200 21.094 20.847 37546
PREMIER EUR 0 0 0 3.571
CARTERA EUR 97.447 92.943 100.818 193.031
EMPRESA EUR 0 0 1.768 3.628
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS PYME tUR 2473 2813 3140 5908

La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTlClPACl()N

cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total

al riesgo de mercado es el método de compromiso. Clase Divisa Periodo del informe 2023 2022 2021
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del BASE EUR 20,5619 19,4539 17,9198 20,8249
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PLUS EUR 21,2675 20,0511 18,4053 21,3137
PREMIER EUR 21,6832 20,4021 18,6901 21,5996
CARTERA EUR 21,7042 20,3913 18,6522 21,5236
EMPRESA EUR 21,5217 20,2963 18,6304 21,5738
D|V|SA DE DENOM'NAC'ON PYME EUR 21,2103 20,0322 18,4202 21,3677
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

Basede  Sistema de

Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,65 0,00 0,65 1,30 0,00 1,30  Patrimonio
PLUS 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
PYME 0,57 0,00 0,57 1,13 0,00 1,13 Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,10 Patrimonio
PLUS 0,05 0,10 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,10 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio
PYME 0,05 0,10 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,72 0,32 1,03 0,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,94 321 311 2,99

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm‘%’) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
5,70 1,09 3,40 0,33 0,79 8,56 -13,95 0,21 6,77

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,22 19/12/2024 -0,41  05/08/2024 -1,39 13/06/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,30  06/11/2024 0,30  06/11/2024 1,08 02/02/2023

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidative  m Letra del Tesore a 1 afio

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afotacal  Utimo

tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Aiot-1 ~ Afot2  Afot3  Afotb
6,07 1,18 3,49 0,42 0,87 894 -13,65 0,14 7,14

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim1 Tim2 Tim-3 Afotl Afiot2 Afot3 Afiot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 182 159 155 201 203 338 542 151 167
IBEX-35 1327 1308 1368 1440 11,83 1396 1945 1625 12,41
Letra Tesoro 1 afio 063 061 08 043 060 101 151 028 019
VaR histdrico (i) 799 799 799 799 799 799 799 519 209

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Rentabilidad minima (%) 0,22 19/12/2024  -041  05/08/2024  -139  13/06/2022
Rentabilidad méxima (%) 030  06/11/2024 0,30  06/11/2024 1,08 02/02/2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

afio tactual t:ﬂi'"(‘g) Tind  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor liuidativo 18 159 155 201 203 338 542 151 167
IBEX-35 1327 1308 1368 1440 1183 1396 1945 1625 1241
levaTesoro1aio 063 061 08 043 060 10 151 028 019
VaR histarico i) 796 796 796 796 796 796 796 516 206

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
141 0,35 0,35 0,35 0,35 141 141 141 141 1,06 0,27 0,27 0,26 0,26 1,06 1,06 1,06 1,06

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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m Valor Liquidativo m Letra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidative  m Letra del Tesore a 1 afio

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio t-actual mmlm(g) Timl  Tm2  Tm3d  Afotl Aiot2 Afot3  Afotd afio t-actual mnﬁ"?g) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth
6,28 123 355 047 _ 092 916 _ 1347 036 _ 135 644 127 358 051 _ 096 932 1334 051 _ 72

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) <022  19/12/2024  -0,41  05/08/2024 -1,39  13/06/2022 Rentabilidad minima (%) 0,22 19/12/2024  -0,41  05/08/2024 -1,39  13/06/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,30  06/11/2024 0,30  06/11/2024 1,08 02/02/2023 Rentabilidad méxima (%) 0,30  06/11/2024 0,30  06/11/2024 1,08 02/02/2023

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado i Acumulado i

afio t-actual t#;]"?g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5 ano t-actual t:iJn:m(]g) Tim-1  Tim-2 Tim-3 Afot-1 Afot2 Aiot3 Afiot5h
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,82 159 15 201 203 338 542 151 167 Valor liquidativo 1,82 159 15 201 203 338 542 151 167
IBEX-35 1327 1308 1368 1440 1183 1396 1945 1625 12,41 IBEX-35 1327 1308 1368 1440 1183 1396 1945 1625 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,63 061 08 043 060 101 151 028 019 Letra Tesoro 1 afio 0,63 061 08 043 060 101 151 028 019
VaR histérico (iii) 7,95 795 795 795 795 795 795 515 204 VaR histdrico (iii) 7,94 794 794 794 794 794 794 514 207

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 021 0,86 0,86 0,71 0,18 0,18 0,18 0,18 0,71 0,71 0,71 0,71

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Ul
afio t-actual mm'm(g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Uit
afio t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3  Afioth

6,07 1,18 349 0,42 0,87 8,94 -13,64 0,15 7,14

5,88 1,13 345 037 0,83 8,75 1379 0,03 6,95

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,22~ 19/12/2024  -0,41  05/08/2024  -139  13/06/2022
Rentabilidad méxima (%) 030  06/11/2024 030  06/11/2024 1,08 02/02/2023

Rentabilidad minima (%) 0,22~ 19/12/2024  -041  05/08/2024  -139  13/06/2022
Rentabilidad méxima (%) 030  06/11/2024 0,30  06/11/2024 1,08 02/02/2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

aflo tactual t:iﬂ;'”zg) Tl Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aiots afio tactual t:ﬂi'"(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,82 159 155 201 203 338 542 151 167 Valor liquidativo 1,82 159 155 201 203 338 542 151 1,67
IBEX-35 13,27 13,08 13,68 1440 1183 1396 1945 1625 1241 IBEX-35 13,27 13,08 13,68 1440 1183 1396 1945 1625 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,63 061 08 043 060 1,01 151 028 0,19 Letra Tesoro 1 afio 0,63 061 08 043 060 101 151 028 0,19
VaR histdrico (iii) 7,96 796 796 796 796 796 796 516 128 VR histdrico (iii) 7,98 798 798 798 798 798 798 518 129

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,00 000 _ 000 000 _ 000 041 _ 106 106 _ 106 123 03 03l 03l _ 031 123 _ 123 123 _ 123

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

25

m

2 [
\~

2l

L e
T

Valor Liquidativo
\

o

., "‘-\i‘_' JAY

N
i
o

N
S
]

Letra del Tesoroa 1 afio

N
=1
S

©
o

)

S 88888 cssasgasfggggdagagggaeszsds

8886888888888 88s88s¢ss8csg8scsesgs8g8¢88

SySSESgssSgfggcsgsssgs¢ggg¢

=3 5 z e s ] g 8 ¢g g =z & =]

S 555 555555555555 55555555535350
——Valor Liquidativo ~ ——-Letra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

5,00%

©
=]

10912024
1112024

0
0

10,00%
l -_

0,00%

I

-5.00%

e

-10,00%

-15,00% —

-20,00%

1ersem20 2°sem20 1er sem21 2° sem21 lersem22 2°sem22 lersem23 2°sem23 lersem24 2°sem24

m Valor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme_stral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 5.583.261 111.564 2,17
Renta Fija Internacional 205.842 23.383 4,97
Renta Fija Mixta Euro 74.296 997 2,22
Renta Fija Mixta Internacional 1.207.672 31.624 3,70
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 383.510 19.586 511
Renta Variable Euro 275.313 28.959 0,53
Renta Variable Internacional 1.322.887 80.930 4,73
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.025.542 39.454 2,12
Garantizado de Rendimiento Variable 1.213.704 42133 2,05
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 77.124 9.370 1,71
Global 2.595.579 59.619 2,83
TOTAL FONDOS 15.294.874 458510 2,68
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o
¢ g8 ¢ g%
2 3 E 8 3 E
£E == E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 154282 98,79 141543 ~ 97,66
- Cartera interior 1.005 0,64 974 0,67
- Cartera exterior 150.777 = 96,55 138.731 95,72
- Intereses de la cartera de inversion 2.500 1,60 1.838 1,27
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.467 0,94 3.340 2,30
(+) RESTO 419 0,27 58 0,04
TOTAL PATRIMONIO 156.168 = 100,00 144.941 100,00
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio ~ _ _ S
o= D
5§85 585 584 885
o= 35 ©sEs ©=5S © o
k=] k=] © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 144941 154.128 154.128
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 2,99 7,48 454 -139,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,60 1,33 592 243,63
(+) Rendimientos de gestion 5,09 1,80 6,87 180,25
+ Intereses 2,01 1,98 3,99 0,64
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,81 0,40 320 604,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,23 -0,66 0,44  -134,18
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,06 0,06 0,12 11,92
+ Otros resultados -0,03 0,00 -0,02 -706,38
+ Otros rendimientos 0,00 0,02 0,02  -98,64
() Gastos repercutidos -0,48 -0,47 -0,96 1,80
- Comisién de gestion -0,42 -0,41 -0,83 -0,12
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 0,18
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 13,95
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -38,02
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,02 243,63
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 156.168 144.941 156.168

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion dg la inversion § 3 3
y emisor a s S = s 8 =
sg sg
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FLJA EUR 1.005 0,64 974 0,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 1.005 0,64 974 0,67
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR EIR 146590 93,87 135.806 93,70
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 4.203 2,69 2.956 2,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EIR  150.793 96,56 138.761 95,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EIR  151.798 97,20 139.735 96,41
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

3% 1%

96%

= RF Exterior ®IIC Exterior ®RF Interior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Instrumento Importe nominal Objetivoée la
comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0
BONQ NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BUND 10122 Inversion
10 ANOS 6% 10YR 6% VT.06/03/25
BOI\~|0 NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 47230 Inversidin
2 ANOS 6% 2YR 6% V1.06/03/25
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BUXL 30YR 1551 Inversién
30 ANOS 4% 4% \T.06/03/25
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 3922 Inversidin
5 ANOS 6% 6% V1.06/03/25
BONO NOCIONAL UK 10 ANOS ~ V/ FUTURO BONO UK 10YR 1.029 Inversién
4% (GBP) LGILT 4% V1.27/03/25
BONO NOCIONAL USA 5ANOS v/ FUTURO BONO USD 5YR 1549 Inversion
6% (USD) 6% VT1.31/03/25
Total subyacente renta fija 64.703
C/ FUTURO EURO/GBP .
CURRENCY (EURO/GBP) V4.17/03/25 / 4.250 Inversién
C/ FUTURO EURO/USD i
CURRENCY (EURO/USD) V'{.17/03/25 / 2.000 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 6.250
TOTAL OBLIGACIONES 70.953
Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos

relevantes

No aplicable.
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I Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instru-
mentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de
Crédit Agricole, S.A., 0 en los que alguna entidad del grupo de Crédit Agri-
cole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por
importe de 5.778.027,00 euros, equivalentes a un 3,91% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instrumen-
tos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de BNP
Paribas, S.A., 0 en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A.,
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe
de 7.231.324,00 euros, equivalentes a un 4,89% del patrimonio medio
del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo
de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante el pe-
riodo ha ascendido a 10.498.703,18 euros, habiendo percibido dichas
entidades 32,09 euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones
satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de transacciones
por importe de 128,24 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos
0 avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del gru-
po BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de re-
compra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades
del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad de-
positaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo
por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

Sabadell Euro Yield, Fl invierte principalmente en emisiones de renta fija
privada, sin perjuicio de que también podra invertir puntualmente en Deu-
da Publica, El rating medio minimo de las inversiones es bajo (entre By
BB+), no existiendo rating minimo por emisor y pudiendo invertir, hasta
un maximo del 10% del patrimonio, en emisiones sin rating, Este tipo de
valores, por su naturaleza, pueden presentar restricciones o limitaciones
de liquidez, lo cual puede dificultar la realizacion de posiciones a un pre-
cio cercano a su valor intrinseco o tedrico.



IE} Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre de 2024 fue positivo para la gran mayoria de las
clases de activos, lo que permitié a los inversores celebrar un buen final
del ano. Mientras que el tercer trimestre del ano fue en general positivo
para los activos de riesgo a pesar de las turbulencias del mes de agosto,
las bajadas de los tipos de interés tanto por parte de la Reserva Federal
como por el Banco Central Europeo, asi como la victoria de Donald Trump
en las elecciones de los Estados Unidos que tuvieron lugar en el mes
de noviembre, provocaron subidas importantes en la renta variable y en
el doélar, aunque algunos activos reaccionaron de forma negativa como
consecuencia del impacto que pueda tener la posible aplicacion de aran-
celes comerciales por parte del nuevo gobierno estadounidense. Aunque
la bolsa de Estados Unidos alcanz6 maximos historicos durante el Glti-
mo trimestre del ano, durante el mes de diciembre tanto las principales
bolsas del mundo como los mercados de bonos corrigieron debido a un
tono algo mas restrictivo por parte de los bancos centrales en cuanto a
la velocidad de las bajadas de los tipos de interés. En cuanto politica
monetaria, el Banco Central Europeo bajo los tipos de interés en hasta
tres ocasiones para dejarlos en el 3% desde el 3,75%. También en los
Estados Unidos la Reserva Federal inicié en el mes de septiembre la tan
esperada bajada de tipos de interés con una bajada de 50 puntos basi-
cos, para después bajarlos en sus reuniones de noviembre y diciembre
25 puntos béasicos en cada ocasion hasta el nivel de 4,5%. En este sen-
tido, fue especialmente relevante el tono de cautela en el mensaje de la
Reserva Federal durante su Gltima reunion de diciembre, dejando entrever
que los siguientes movimientos dependeran de la evolucion de la econo-
mia, asi como del impacto en la inflacion y el empleo que puedan tener
las medidas econémicas llevadas a cabo por la administracion Trump. Sin
embargo, desde el Banco Central Europeo el tono de su Gltimo mensaje
fue mas expansivo reflejando un entorno econémico mas complejo en la
zona euro, dejando la puerta abierta a mas bajadas en los tipos de inte-
rés en sus proximas intervenciones. Aln asi, hizo énfasis en analizar los
datos reunion tras reunion para tomar cualquier decision. El mercado de
bonos corporativos tuvo un episodio de volatilidad a principios del mes de
agosto debido a unos datos econdémicos mas débiles de lo esperado y al
movimiento de tipos por parte del Banco de Japon, pero los diferenciales
de crédito recuperaron rapidamente la mayor parte del terreno perdido.
Durante la Gltima parte del ano, los diferenciales tanto en Europa como
en los Estados Unidos han permanecido estables, siendo el segmento de
bonos de alto rendimiento en Estados Unidos, con un estrechamiento de
diferenciales durante el Gltimo trimestre del ano, el que mayor variacion
registro en el periodo. En los mercados de divisas, el dolar estadouniden-
se, tras un tercer trimestre negativo, registré un Gltimo trimestre del ano
muy positivo respecto a las principales divisas debido a la rebaja en las
expectativas de los inversores en cuanto a las bajadas de tipos de inte-
rés por parte de la Reserva Federal. De este modo, el Dollar Index subid
un 7,6% durante el cuarto trimestre, recuperando la caida del 4,8% regis-
trada en el tercer trimestre. El euro tuvo un semestre mixto: si lo compa-
ramos contra las principales divisas en el segundo semestre del ano se
depreci6 frente al dolar estadounidense (-3,4%), al yen japonés (-5,5%),
la libra esterlina (-2,4%) y frente al franco suizo (-2,4%). En los mercados
emergentes, la renta variable registré rentabilidades ligeramente negati-
vas durante el semestre, con la fortaleza del dblar y las preocupaciones
acerca de la politica monetaria en los Estados Unidos como principales
protagonistas, especialmente durante el Gltimo trimestre del ano. En tér-
minos generales, los principales bancos centrales de los paises emergen-
tes han continuado aplicando politicas monetarias de caracter expansivo
de una forma gradual, ya que existen riesgos inflacionistas provenientes
de las importaciones y de unas politicas fiscales no del todo alineadas
con el objetivo de controlar las presiones inflacionistas. En cuanto a la
evolucion de las bolsas y a pesar de terminar el semestre en terreno
negativo, la region de EMEA (Europa del Este, Oriente Medio y Africa) fue
la que obtuvo la mejor evolucién durante la Gltima parte del ano, seguida
por los mercados asiaticos y por Latinoamérica. En el lado de la renta fija,
también el mercado de bonos registrd caidas afectado por la tendencia
negativa a nivel global. Los mercados de renta variable de EE.UU. tuvie-
ron un semestre positivo, con el S&P500 y el Nasdaqg subiendo un 8,2%
y un 7,7% respectivamente. Pese al episodio de volatilidad de principios
del mes de agosto, la fuerte subida durante el mes de noviembre coti-
zando de forma positiva la victoria del nuevo presidente de los Estados
Unidos Donald Trump, la fortaleza de los datos econémicos publicados
y la buena evolucion de la mayoria de grandes companias tecnologicas
conocidas como las “7 Magnificas”, soportaron la tendencia alcista de
las bolsas estadounidenses. En Europa, a pesar de que el indice MSCI
Europe termind el semestre en terreno negativo (-1,6%), la evolucion fue
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mixta dependiendo del pais. En el lado positivo, cabe destacar la subida
del Dax aleman (+9,2%) tras los estimulos econdémicos anunciados por
parte del gobierno chino, el Ibex 35 (+5,4%) o el FTSE italiano (3,1%). Por
el contrario, el Cac francés cerr6 el semestre a la baja con un descenso
del 2,2% ante la incertidumbre politica. Es probable que las perspectivas
mundiales para 2025 sigan siendo benignas en medio de un crecimiento
econdémico moderado de Estados Unidos y una recuperacion en Europa,
donde la caida de la inflacion deberia respaldar el consumo en la region.
Sin embargo, las politicas monetarias, fiscales y de comercio internacio-
nal podrian representar un riesgo. Creemos que la Reserva Federal podria
ser mas cautelosa a la hora de recortar los tipos de interés. Faltan tam-
bién por concretar las politicas comerciales de Trump y la consecuente
respuesta europea. Hasta entonces, pensamos que los inversores debe-
rian considerar mantener coberturas y otras fuentes de estabilidad, pero
al mismo tiempo tratar de beneficiarse del sentimiento del mercado, de
las areas con valoraciones atractivas y de la resiliencia de la economia
estadounidense.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha adquirido, tanto en mercado primario
como secundario, activos de renta fija privada tanto de calidad crediti-
cia investment grade como del universo “High Yield”. Asi mismo se han
vendido bonos corporativos y financieros. Por otro lado se ha mantenido
el rating medio de la cartera y se ha mantenido la duracion financiera
entre infraponderada y neutral. La cartera esta diversificada en casi 300
titulos.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio sube desde 144.941.241,26 euros hasta 156.167.971,24
euros, es decir un 7,75%. El nimero de participes sube desde 12.094
unidades hasta 13.606 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido
de un 4,53% para la clase base, un 4,71% para la clase plus, un 4,82%
para la clase premier, un 4,90% para la clase cartera, un 4,71% para la
clase empresa y un 4,62% para la clase pyme. La referida rentabilidad
obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,70%
para la clase base, un 0,54% para la clase plus, un 0,36% para la clase
carteray un 0,62% para la clase pyme sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos

de la gestora
Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 4,53%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestiona-
dos por Sabadell Asset Management y ha sido superior al 2,53% que se
hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad
del Fondo ha sido superior a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre el Fondo ha adquirido y vendido, tanto en mercado
primario como secundario, activos de renta fija privada tanto de calidad
crediticia investment grade asi como del universo high yield. El Fondo
presenta a final de semestre una sobreponderacion hacia emisores high
yield, aunque esta se ha visto reducida desde principio de semestre. El
Fondo mantiene también una sobreponderacién a bonos subordinados,
tanto financieros como corporativos. Esta exposicion, junto con la so-
breponderacion a activos high yield y la posiciéon en derivados durante el
semestre ha hecho que la rentabilidad del Fondo haya sido superior que
la de los mercados a los que orienta sus inversiones. Los activos que
mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.06/09/24 (0.19%); FUTURO EURO-
SCHATZ 2YR 6% VT.06/12/24 (0.13%); FUTURO EURO-BUND 10YR 6%
VT.06/12/24 (0.10%); FUTURO EURO/USD VT.16/09/24 (0.07%); FUTU-
RO EURO-BUND 10YR 6% VT.06/09/24 (0.07%). Los activos que menos
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO
EURO-BUND 10YR 6% VT.06/03/25 (-0.16%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR
6% VT.06/03/25 (-0.10%); FUTURO EURO/GBP VT.16/12/24 (-0.09%);
FUTURO EURO/USD VT.16/12/24 (-0.07%); FUTURO EURO-BUXL 30YR
4% VT1.06/12/24 (-0.05%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre el Fondo ha operado en los siguientes instrumen-
tos derivados: futuros sobre el bono estadounidense a 5 (Five-year Note
Future), futuros sobre el bono aleméan a dos, cinco, diez anos y treinta
anos (Euro-Schatz Future, Euro-Bobl Future, Euro-Bund Future, Euro-BuxI
Future), futuros sobre bono del Reino Unido a 10 anos (Long GILT Future)
y futuros sobre el tipo de cambio euro/libra esterlina (EURO/GBP Future)
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y euro/doélar (Euro Currency Future). El objetivo de todas las posiciones
en derivados es, por un lado, la inversidbn complementaria a las posi-
ciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de
la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de
las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo,
agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instru-
mentos derivados, no se ha situado durante el semestre por encima del
100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 31/12/2024, el Fondo mantiene una cartera
de activos de renta fija con una vida media de 3,922 anos y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables
al Fl) a precios de mercado de 4,3688%. No existira predeterminacion en
cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializa-
das en la seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir
hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos
es de un 56,28% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al se-
mestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados
en el informe, debido principalmente a la disminucion de los niveles de
riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este
sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad
del 1,58% frente a la volatilidad del 0,63% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valo-
res que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido
(tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en
interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se
ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de
Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera
una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion re-
presente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de
una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha
sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del
capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora,
para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO
(5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden
del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a
juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE

CEDIDO A LAS MISMAS
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
En el ejercicio 2024, esta Sociedad Gestora soportara los gastos deriva-
dos de los servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera
que las lIC gestionadas no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE

DEL FONDO
El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los
movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion
a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la
categoria de Renta Fija High Yield segln establece el diario econdémico
Expansion.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gesto-
ras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado: La cuantia total
de la remuneracion abonada por la sociedad gestora en 2024 a sus 112
empleados ha sido de 8.633.837 euros, que se desglosa en 6.358.179
euros correspondientes a remuneracion fija y 2.275.659 euros a remu-
neracion variable. La totalidad de los empleados son beneficiarios de
una remuneracion fija y de una remuneracion variable. Ninguna de las
remuneraciones al personal se ha determinado como una participacion
en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneracién por
su gestion. A 31 de diciembre de 2024 el nimero total de altos cargos
dentro de la SGIIC es de 4. La remuneracion fija de este colectivo ha
ascendido a 754.820 euros y la remuneracion variable a 605.297 euros.
A 31 de diciembre de 2024 el nimero total de empleados con incidencia
material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 9. La remuneracion fija de
este colectivo ha ascendido a 800.500 euros y la remuneracion variable
a 448.775 euros. La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora
esta disenada para alinearse con la estrategia econémica y los objetivos
a largo plazo, los valores e intereses de la empresa y de los fondos ges-
tionados y con los de los inversores, con una gestion de riesgos soélida y
bien controlada. Dicha politica de remuneracion pretende recompensar la
igualdad de rendimiento con independencia de las caracteristicas de los
empleados, como el sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define
en la normativa local aplicable (es decir, disposiciones no discriminato-
rias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o a una parte de los
siguientes elementos del paquete retributivo en funcioén de sus respon-
sabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija, para
todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado
en el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las caracte-
risticas locales y las condiciones del mercado; Remuneracion variable,
dividido en dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento
individual o del equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a
la direccion segln el nivel de consecucion de unos factores de rendimien-
to predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave
seleccionados: concesion gratuita de acciones de Amundi vinculadas a
resultados (Performance Shares), destinado a motivar a los directivos en
la consecucion de los objetivos empresariales y financieros estableci-
dos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion Variable Colectiva:
participaciones en el rendimiento financiero generado por Amundi. Bene-
ficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados y a sus familias y les
ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su jubilacion mediante
planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados en
una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion de la remune-
racion variable individual es de caracter discrecional y se basa en una
evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccién en funcién
de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando
una escala temporal apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y
del cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En
particular, se evitan los objetivos financieros para las funciones de control
a fin de garantizar un grado adecuado de independencia con respecto a
las empresas sujetas a las actividades de control y evitar cualquier con-
flicto de intereses. (e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido
objeto de revision durante el ejercicio 2024 de forma alineada con la po-
litica de remuneraciones de grupo Amundi con el objetivo de precisar que
la identificacion de los empleados con incidencia material en el perfil de
riesgo no esta sujeta a la aplicacion umbrales minimos de remuneracion
y de subrayar que se persigue un equilibrio adecuado entre remuneracion
fija y remuneracion variable para evitar conflictos de interés.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion
de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento total.
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