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POLITICA DE INVERSION

El Fondo invierte principalmente en acciones de sociedades con sede, o que realizan la mayor parte de sus actividades, en Estados Unidos. La seleccién de valores se realiza teniendo en cuenta
no solo aspectos econémicos y financieros sino también criterios extra-financieros de inversién sostenible, medioambientales, sociales y de buen gobierno, también conocidos como ESG,

aplicando la metodologia ESG desarrollada por Amundi.

Se puede obtener una descripcién mas completa de la politica de inversién en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) disponible en sabadellassetmanagement.com.
ADVERTENCIA: Este Fondo puede invertir hasta el 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un elevado riesgo de crédito.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO DATOS DEL FONDO
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El Fondo se gestiona activamente frente a una referencia y trata de superar la rentabilidad del indice S&P 500 Net
Total Return. El Fondo esta principalmente expuesto a los emisores del indice de referencia, Sin embargo, la gestion

RENTA VARIABLE U.S.A.
7 afios

Vocacién

Permanencia minima recomendada

indice benchmark S&P 500 Net Total Return

Fecha constitucion 08/05/1997
Patrimonio 581 382 675,70
Divisa de denominacién del fondo EUR
Numero de registro de la CNMV 01017

DATOS DE LA CLASE

Comisiéon de gestion 1,95%
Inversion minima 10 000 €
ISIN ES0138983046
Fecha creacion 24/06/2016
Comision de depositaria 0,10%

del Fondo es discrecional y estara en emisores no incluidos en el indice de referencia. EI Fondo supervisa la L@ clase PYME se dirige exclusivamente a personas juridicas.

exposicion al riesgo en relacion con el indice de referencia, aunque la desviaciéon con respecto al indice de
referencia sea significativa.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA EN LA FECHA DE ELABORACION DEL INFORME (SUJETA
A CAMBIOS)

Numero de posiciones 45
Principales posiciones
AC.NVIDIA CORP (USD) 8,04%
AC.MICROSOFT CORP (USD) 6,45%
AC.ALPHABET INC CL A (USD) 5,28%
AC.APPLE INC (USD) 5,11%
AC.AMAZON.COM INC (USD) 4,72%
AC.MARTIN MARIETTA MATERIALS (USD) 4,50%
AC.TRUIST FINANCIAL CORP (USD) 4,23%
AC.QUANTA SERVICES INC (USD) 3,43%
AC.VISA INC-CLASS A SHARES (USD) 2,90%
AC.UNITED PARCEL SERV. (USD) 2,70%

La referencia a las inversiones de la cartera no debe considerarse una recomendacion de afo actual
compra o venta de ningun valor y los valores estan sujetos a riesgos.
Estructura de la cartera en la fecha de elaboracién del informe (Sujeta a cambios)
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Distribucién por sectores

Il Tecnologia: 37,44%

M ndustria: 16,99%

I Finanzas: 12,46%
Materiales: 6,76 %

I Consumo Discrecional: 6,34%

Il Servicios de Comunicacién: 5,34%

M Salud: 4,62%

Il Energia: 4,07%

I Consumo no Ciclico: 3,02%
Servicios publicos: 2,97 %

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Fuente: Sabadell Asset Management

RENTABILIDADES

Rentabilidades anuales

2015 -
2016 -
2017 9,02%
2018 -4,49%
2019 28,28%
2020 6,42%
2021 38,15%
2022 -15,40%
2023 22,55%
2024 28,61%
Rentabilidades acumuladas
2,90%

1 mes 2,72%
3 meses 7,39%
6 meses 15,99%
12 meses 9,29%
La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.
ESTADISTICAS (Ultimos 36 meses)
Rentabilidad

% Meses rentabilidad positiva 61,11%
Rentabilidad mejor mes 8,79%
Rentabilidad peor mes -10,59%
Riesgo

Volatilidad del fondo 17,18%
Ratio de Sharpe 0,81

Indicador de Riesgo 1 2 3 n 5 6 7
El indicador de riesgo representa el perfil de riesgo y rentabilidad tal y como se presenta en el
KID. El nivel de riesgo més bajo no implica que no haya riesgo. El indicador de riesgo no esta
garantizado y puede cambiar en el tiempo. La informacién detallada relativa a los riesgos del
Fondo puede obtenerse en su folleto.
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[COMENTARIO DE GESTION

Mercados Financieros

El mercado estadounidense medido por el indice S&P 500 subi6 un 8,02% en el tercer trimestre de 2025, registrando 23 maximos de cierre histéricos. La narrativa dominante del trimestre se
centro en la evolucion de las expectativas de politica de la Reserva Federal, ya que los comentarios expansivos de los miembros de la Fed, incluidos los comentarios de Powell en Jackson Hole,
cambiaron las expectativas del mercado hacia recortes de tipos méas agresivos. Esto culminé con un recorte de 25 puntos basicos en septiembre, aunque persistia la incertidumbre sobre el ritmo
de la futura expansion monetaria en medio del continuo debate sobre la independencia de la Fed y las sefiales mixtas del mercado laboral.

Mientras que las acciones growth lideraron las subidas entre las de gran capitalizacién, las acciones value de pequefia capitalizacion registraron las mejores rentabilidades en acciones
estadounidenses con poco mas del 11%. Los 7 magnificos mostraron resultados mixtos, con Tesla y NVIDIA superando a los que mas se quedaron atras, Meta y Amazon.

La historia general del tercer trimestre del afio fueron unos mercados que siguen apuntando al alza, con datos econdémicos aun solidos, un fuerte crecimiento de los beneficios y un consumo
resistente que se combina con el inicio de un probable ciclo de expansién monetaria de la Fed y un mayor sentimiento alcista para llevar a los principales indices a repetidos maximos histéricos.
En lo que va de afo, el S&P 500 ha subido un 14,50%. Desde que alcanzd sus minimos el 8 de abril, el S&P 500 ha subido un 34%, una de las recuperaciones mas rapidas tras una correcciéon de
mercado en la historia.

Evolucion de la cartera

La cartera obtuvo una rentabilidad relativa negativa en el mes, por detras de la rentabilidad de 1,99% del indice de referencia del fondo, el S&P 500. En lo que va de afio, la cartera ha superado
sustancialmente la rentabilidad del 10,50% del indice.

La seleccion de valores contribuy6 a la rentabilidad relativa negativa en el periodo, y la asignacién sectorial tuvo un pequefio impacto negativo principalmente debido a la posicién por debajo del
indice de referencia de la cartera en el sector salud. Si bien la rentabilidad en el sector mejoré este mes, sigue siendo el sector con peor comportamiento en el S&P 500 este afio debido a
preocupaciones arancelarias, regulatorias y de precios de medicamentos. A nivel de empresas, gran parte de la menor rentabilidad de la cartera en el mes vino de empresas relacionadas con la
electrificacion, que han sido los principales contribuyentes a la cartera en lo que va del afio. El retroceso de estas acciones se produjo cuando los inversores tomaron beneficios y reevaluaron las
perspectivas de inteligencia artificial y electrificacion (necesarias para impulsar la 1A). En el lado positivo, la exposicién a los materiales de construccion y las mineras de cobre ayudé a la
rentabilidad relativa positiva en el periodo, al igual que las tenencias de la cartera en bancos regionales.

El principal detractor fue Quanta Services, un proveedor lider de servicios de contratacion especializados para energia eléctrica y energia renovable, especializado en disefio e instalacion de
infraestructura en América del Norte. Las acciones de Quanta tuvieron una rentabilidad inferior a medida que los inversores se preocupaban por la sostenibilidad del gasto y la exigente
valoracién. Hemos recortado nuestra posicion por razones de valoracion, pero mantenemos la exposicion en la empresa dada su posicion como un facilitador critico de la expansion de los
centros de datos impulsados por la IA, la modernizacién de la red y la electrificacion y el desarrollo de energias renovables.

Las acciones de Vertex Pharmaceuticals cayeron durante el mes después de los decepcionantes resultados de su ensayo clinico de fase 2 para un medicamento para tratar el dolor agudo
después de la cirugia de bunionectomia. EI medicamento no cumplié con su criterio de valoracién principal y la compafia detuvo el desarrollo del medicamento. Hemos reducido
significativamente nuestra posicion en Vertex como resultado de los resultados decepcionantes y su ejecucion general.

La exposicién al cobre sumé a la rentabilidad relativa en el periodo, siendo Freeport McMoRan el principal contribuyente a la rentabilidad durante el periodo. Freeport tuvo un rendimiento
superior en el mes debido a la fuerte demanda de cobre impulsada por la tendencia hacia la energia alternativa y la IA (jno todas las acciones relacionadas con la electrificacion bajaron en el
mes!). La compafiia también reporté sélidos beneficios del segundo trimestre, que incluyeron beneficios e ingresos mejores de lo esperado. Seguimos creyendo que la oferta de cobre sigue
siendo insuficiente para satisfacer la creciente demanda, y que el cobre vera un viento de cola a largo plazo debido a las tendencias hacia la electrificacion y la IA.

Otro de los principales contribuyentes fue Truist Financial, un banco regional lider, que reporté sélidos beneficios el segundo trimestre junto con el anuncio de un plan de inversion de
crecimiento estratégico de varios afios que fue bien recibido por Wall Street. El plan incluia una iniciativa para expandirse en mercados de alto crecimiento y una inversiéon en IA y otras
capacidades digitales para integrar mejor los servicios bancarios fisicos y digitales. Seguimos siendo propietarios de las acciones, ya que creemos que la empresa se beneficiara de un entorno
regulatorio mas flexible para los bancos y confiamos en su uso de la IA y otras tecnologias para hacer que su negocio sea mas eficiente.

En lo que va del afio, la cartera ha superado significativamente al S&P 500 debido en gran parte a participaciones como GE Vernova y Quanta Services que se benefician de la electrificacion,
que es un tema secular prominente top-down en la cartera. Los detractores de rentabilidad relativa de este afio incluyen selecciones de acciones como Regeneron, una empresa de
biotecnologia, y UPS, una empresa de envio y logistica. Se ha vendido Regeneron y se mantiene UPS en previsién de mayores ganancias a medida que el CEO se enfoca en ser "mejor, no mas
grande".

Outlook

Anticipamos una volatilidad continua en el mercado impulsada por los desarrollos del comercio global, las politicas de inmigracién y los eventos geopoliticos. Si bien es preocupante un
crecimiento mas lento del empleo, no prevemos que se materialice una recesioén a corto plazo. También parece cada vez mas probable que la Fed recorte los tipos de interés varias veces en los
préximos meses, lo que deberia respaldar el crecimiento continuo del PIB. En este entorno incierto, mantenemos nuestra orientacion centrada en la calidad, haciendo hincapié en las empresas
con métricas de rentabilidad superiores y perfiles de deuda conservadores. Seguimos manteniendo un menor peso que el indice de referencia tacticamente en los 7 Magnificos con una
inclinacion estratégica hacia el value, ya que actualmente identificamos oportunidades méas atractivas en este segmento.

Desde una perspectiva de top-down, los temas seculares de la cartera contintan incluyendo inteligencia artificial, electrificaciéon, energia alternativa y robética. La cartera, sin embargo, ha
reducido la exposicion a acciones relacionadas con estos temas debido a su apreciacién en los Ultimos meses. Las adiciones mas recientes a la cartera incluyen acciones defensivas en los
sectores de productos basicos de consumo y servicios publicos.

Las opiniones son de Sabadell Asset Management a la fecha de elaboracion del informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Fuente: Sabadell Asset Management
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Calificacion ESG promedio (Fuente: Amundi)
Calificacion medioambiental, social y de gobernanza

Universo de inversion ESG: S&P 500

Cobertura ESG (Fuente: Amundi) *

Cartera Universo de inversion ESG
Porcentaje con una calificacion ESG de Amundi? 100,00% 100,00%
B Porcentaje que puede tener una calificacion ESG? 98,84% 100,00%
* Valores que pueden ser evaluados segun criterios ESG. El total puede ser diferente al 100%

35 25 a5 05 +05 5 L25 Las para reflejar la exposicion real de la cartera (incluyendo efectivo).

Q Puntuacion de la cartera: -0,28

0 Puntuacién del universo de inversién ESG*: -0,48

Métricas ESG

Criterios ESG Calificacion ESG Generalizacion de los criterios ESG de Amundi
Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar las  Calificacién relativa a los criterios ESG del emisor: cada Ademas de respetar la politica de inversion responsable de
practicas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de las  emisor se evalla partiendo de la base de criterios ESG y Amundi?, las carteras que integran los criterios ESG tienen
empresas, Estados o autoridades locales: obtiene una puntuacion cuantitativa cuya escala se basaenla  como objetivo alcanzar una puntuacién ESG superior a la de su
media del sector. La puntuacion se traduce en una calificacién, yniverso de inversion ESG.
"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energiay gas,  en una escala que va desde la A (calificacion més alta) hasta la
gestién del agua y de los residuos, etc. G (calificacién mas baja). La metodologia de Amundi permite un
"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y analisis exhaustivo, estandarizado y sistematico de los emisores
seguridad en el trabajo, etc. R en todas las regiones de inversion y las clases de activos (renta
"G" de Gobernanza: independencia del Organo de variable, renta fija, etc.).
Administracion, respeto a los derechos de los accionistas, etc. Nota relativa a los criterios ESG del universo de inversion y
de la cartera: tanto a la cartera como al universo de inversion
se les asigna una puntuacién ESG y una calificacién ESG (de A
a G). La puntuacién ESG corresponde a la media ponderada de
las puntuaciones de los emisores, calculada segun su
ponderacion relativa en el universo de inversion o en la cartera,
con la excepcion de los activos liquidos y los emisores sin
calificacion.

1 El universo de inversion de referencia esta definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un indice representativo del universo de inversion ESG.
2 Porcentaje de los titulos con una calificacion ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.

3 Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodologia de calificacién ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).

4 El documento actualizado esta disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Puntuacion de sostenibilidad (Fuente: Morningstar)

Fuente: Morningstar © Puntuaciéon de sostenibilidad -
basada en el andlisis del riesgo ESG corporativo ofrecido
por Sustainalytics y utilizada en el célculo de la calificacion
de sostenibilidad de Morningstar. © 2025 Morningstar.
Todos los derechos reservados. La informacién, datos,
andlisis y opiniones ("Informacién") aqui contenidos (1)

La puntuaciéon de sostenibilidad es una calificacién elaborada
por Morningstar que mide de manera independiente el nivel de
responsabilidad de un fondo en funciéon de los valores en la
cartera. Los rangos de calificacién van desde muy bajo (1
Globo) hasta muy alto (5 Globos)

incluyen informacién propiedad de Morningstar; (2) no
pueden copiarse ni redistribuirse; (3) no constituyen
asesoramiento en materia de inversion; (4) se facilitan
Unicamente con fines informativos; (5) no se garantiza que
sean completos, exactos ni puntuales; y (6) pueden
extraerse de datos de fondos publicados en diversas
fechas. Morningstar no se hace responsable de ninguna
decision comercial, dafos u otras pérdidas relacionadas con
la Informacion o su uso. Verifique toda la Informacién antes
de utilizarla y no tome ninguna decisién de inversion sin el
asesoramiento de un asesor financiero profesional.
Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. El
valor y los ingresos derivados de las inversiones pueden
tanto bajar como subir.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (Articulo 8 Reglamento (UE) 2019/2088) pero no tiene como objetivo una inversion sostenible. La decision del inversor de
invertir en el Fondo deberia tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del Fondo. No hay garantia de que las consideraciones ESG mejoren la estrategia de inversiéon o el
rendimiento del Fondo. La informacion relativa a aspectos de sostenibilidad puede consultarse en el Anexo de Sostenibilidad del folleto del Fondo, en la Politica de Inversién Responsable
Global y en la Declaracion de Informacion sobre Finanzas Sostenibles, disponibles en sabadellassetmanagement.com.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Informacién Importante

Se trata de una comunicacioén comercial. Consulte el folleto y el Documento de Datos Fundamentales antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva.
Este material esta destinado a clientes minoristas.

El presente material contiene informacién sobre Fondos de Inversion constituidos en Espafia (los “Fondos”), supervisados y autorizados para su distribuciéon por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La sociedad gestora de los Fondos es Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., S.U. (en adelante “Sabadell Asset Management”), registrada en la CNMV con el
numero 58 y con domicilio social en Paseo de la Castellana nimero 1, 28046 Madrid.

Este material tiene Unicamente fines informativos, no constituye una recomendacion, andlisis financiero ni asesoramiento en materia de inversion, ni constituye una solicitud, invitaciéon ni una
oferta de compra o de venta de Fondos.

Este material no ha sido sometido a aprobacion de la CNMV y esta destinado exclusivamente a su publicacién en la jurisdiccion espafola y para las personas que puedan recibirlo sin incumplir
los requisitos legales o reglamentarios aplicables. La informacién contenida en este material no podra copiarse, reproducirse, modificarse ni distribuirse a terceros en ningun otro pais sin la
autorizacion previa por escrito de Sabadell Asset Management.

Invertir implica riesgos. La decision de un inversor de invertir en los Fondos debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos de los Fondos. Las rentabilidades pasadas no son una
garantia ni un indicador para los resultados futuros. La rentabilidad de la inversion y el valor del principal de una inversién en los Fondos o en otro producto de inversién pueden subir o bajar
y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decisién de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales vigentes, en particular el folleto actual de cada Fondo. Las suscripciones en
los Fondos sélo se aceptaran sobre la base de los documentos legales vigentes, es decir, su folleto mas reciente y/o el Documento de Datos Fundamentales que, junto con los ultimos informes
anuales y semestrales, pueden obtenerse sin cargo alguno en el domicilio social de Sabadell Asset Management. La informacion relativa a los riesgos, costes y gastos de los Fondos puede
obtenerse en el Documento de Datos Fundamentales o en el folleto. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes derivados de la emisién y el reembolso de
participaciones de los Fondos.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede consultarse en la Politica de Inversion Responsable de Amundi o la Declaracién de Finanzas Sostenibles de Amundi
disponibles en: https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation y en el Anexo de sostenibilidad de los respectivos folletos de los Fondos, disponible en
sabadellassetmanagement.com.

Las participaciones solo podran adquirirse sobre la base del folleto més reciente, el Documento de Datos Fundamentales y demas documentacion vigente, que pueden obtenerse gratuitamente
en el domicilio social de Sabadell Asset Management, o en la pagina web sabadellassetmanagement.com.

Esta informacién no esté destinada a la distribucién ni oferta de valores o servicios en los Estados Unidos, territorios de su jurisdiccion ni a personas o entidades estadounidenses. Los Fondos
no han sido registrados en Estados Unidos.

Este material se basa en fuentes que Sabadell Asset Management considera fiables en el momento de su publicacién. Los datos, opiniones y andlisis pueden modificarse sin previo aviso.

Sabadell Asset Management no acepta responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de la informacién contenida en este material. Sabadell Asset Management
no se hace responsable de ninguna decisién o inversion realizada sobre la base de la informacion contenida en este material.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




