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POLITICA DE INVERSION

Invierte en valores de renta fija publica y privada, denominados en euros, localizados principalmente en mercados de paises que formen parte de la Unién Europea, asi como Suiza, Estados
Unidos y aquellos otros donde se negocien valores de renta fija en euros. El Fondo invierte mas del 50% en activos denominados en euros con tipo de interés variable o flotante, que son
aquellos cuya rentabilidad y cupoén estan ligados a la cotizacion o evolucion de un indice de tipos de interés con revision o célculo periédico (principalmente Euribor). En condiciones normales, la
duracién financiera de la cartera sera como maximo de 12 meses. La seleccién de valores se realiza teniendo en cuenta no solo aspectos econémicos y financieros sino también criterios extra-
financieros de inversion sostenible, medioambientales, sociales y de buen gobierno, también conocidos como ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada por Amundi.

ADVERTENCIA: Este Fondo puede invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un elevado riesgo de crédito. Se puede obtener una descripcion mas
completa de la politica de inversién en el documento de datos fundamentales (KID, por sus siglas en inglés) disponible en sabadellassetmanagement.com.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO DATOS DEL FONDO

115
110
105
100

95

S S ) ) QS Q N N~ 97 v (3] (3] » N %) %) ©
N N N N W N & Q& QO QO & 7 2 2 & & \Z
N N N N A N A \ A A\ A N A N A N A
& L E T E T ELTENEYTENTERNS

El Fondo se gestiona activamente frente a una referencia y trata de superar la rentabilidad del indice 100%
BLOOMBERG EURO FLOATING RATE NOTES. El Fondo esta principalmente expuesto a los emisores del indice de
referencia, Sin embargo, la gestion del Fondo es discrecional y estara en emisores no incluidos en el indice de
referencia. El Fondo supervisa la exposicion al riesgo en relacion con el indice de referencia, aunque la desviacion
con respecto al indice de referencia sea significativa.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA EN LA FECHA DE ELABORACION DEL INFORME (SUJETA
A CAMBIOS)

Numero de posiciones 105
Duracién en aios 0,14
Principales posiciones
BPCEGP FRN 03/27 EMTN 2,35%
CABKSM FRN 09/28 EMTN 2,35%
ISPIM FRN 04/27 2,35%
UCGIM FRN 11/28 EMTN 2,34%
NWG FRN 06/28 EMTN 1,96%
BFCM FRN 03/27 EMTN 1,96%
JPM FRN 06/28 EMTN 1,96%
BNP FRN 03/29 EMTN 1,96%

GS FRN 01/29 EMTN
RABOBK FRN 07/28 GMTN

1,96%
1,96%

La referencia a las inversiones de la cartera no debe considerarse una recomendacion de
compra o venta de ningun valor y los valores estan sujetos a riesgos.
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Distribucién por sectores

I Entidades Bancarias: 62,11%

Il Servicios Financieros: 14,61%

I Automéviles y Componentes: 6,37 %
Servicios De Telecomunicaciones: 3,19%

I Bienes de Equipo: 2,99%

I Transportes: 1,99%

Il Servicios de Utilidad Publica: 1,97%

Il Consumo Discrecional: 1,60%

I Otros: 5,18%

Distribucién por ratings

w

I AAA: 1,20%

Il AA: 8,30%

I A: 67,89%
BBB: 22,62%

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Fuente: Sabadell Asset Management

RENTA FIJA EURO CUPON VARIABLE
100% renta fija euro cupon variable
2 afios

Vocacion
Referencia de asignacién de activos
Permanencia minima recomendada

indice benchmark Bloomberg Euro Floating Rate Notes Index

Fecha constitucion 09/04/2018
Patrimonio 256 820 277,32
Divisa de denominacién del fondo EUR
Numero de registro de la CNMV 05268

DATOS DE LA CLASE

Comision de gestion 0,60%
Inversién minima 100 000 €
ISIN ES0174356032
Fecha creacion 21/05/2018
Comision de depositaria 0,05%

RENTABILIDADES

Rentabilidades anuales

2016 -
2017 -
2018 -
2019 1,46%
2020 0,14%
2021 -0,37%
2022 -0,45%
2023 3,47%
2024 3,88%
2025 2,39%
Rentabilidades acumuladas
afo actual 0,76%
1 mes 0,22%
3 meses 0,43%
6 meses 0,93%
12 meses 217%

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.

ESTADISTICAS (Ultimos 36 meses)

Rentabilidad

% Meses rentabilidad positiva 100%
Rentabilidad mejor mes 0,39%
Rentabilidad peor mes 0,02%
Riesgo

Volatilidad del fondo 0,15%
Volatilidad del benchmark 0,16%
Beta 0,88
Ratio de Sharpe 0,65

Indicador de Riesgo n 2 3 4 5 6 7

El indicador de riesgo representa el perfil de riesgo y rentabilidad tal y como se presenta en el
KID. El nivel de riesgo més bajo no implica que no haya riesgo. El indicador de riesgo no esta
garantizado y puede cambiar en el tiempo. La informacién detallada relativa a los riesgos del
Fondo puede obtenerse en su folleto.
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[COMENTARIO DE GESTION

Mercados financieros

Durante el Ultimo mes, los mercados de renta variable y bonos se han visto impulsados por fuerzas divergentes. Los tipos de interés de los bonos han subido en el tramo corto debido a las
presiones inflacionistas y a unos bancos centrales mas restrictivos, mientras que los tipos de interés del tramo largo han subido por una mayor prima a plazo en medio de la incertidumbre en
Oriente Medio y de persistentes déficits fiscales elevados. Sin embargo, la renta variable se ha visto menos afectada por la guerra. Los mercados subieron desde los minimos de marzo, aunque
la subida ha estado impulsada en gran medida por unas pocas tematicas, una serie de titulos vinculados a la inteligencia artificial y la perspectiva de un aumento de la productividad, que
creemos que solo se producira a largo plazo.

En mayo los tipos de interés subieron en Estados Unidos, mientras que bajaron en la zona euro. El tipo de interés del bono del tesoro a 10 afios de Alemania cerr6 el mes en el 2,94% (desde
3,04%) y el del bono estadounidense al mismo plazo terminé en el 4,44% (desde 4,37%), una subida de aproximadamente 7 puntos basicos. Desde el comienzo de la guerra con Iran, los
mercados de renta fija se han visto sometidos a presién por una combinacién de factores. Las presiones inflacionistas han empezado a reaparecer, impulsando al alza los tipos a corto plazo,
mientras que los temores de que un crecimiento mas débil y unas mayores medidas de apoyo pesen sobre las finanzas publicas y la oferta de bonos han ejercido presion al alza sobre los tipos a
largo plazo. Estas presiones inflacionistas estan haciendo que los bancos centrales sean algo mas restrictivos, por lo que creemos que podrian subir los tipos, pero sin iniciar un ciclo de subidas.
En el mercado de divisas, el délar estadounidense se aprecié un +0,62% frente al euro durante mayo.

Evolucioén de la cartera

La evolucion de la cartera, antes de comisiones ha sido positiva en mayo, gracias principalmente al retorno de los bonos “carry” de la cartera durante el mes y al estrechamiento de los
diferenciales de crédito.

Al igual que en los meses anteriores desde que se inici6 el conflicto en Oriente Medio, los mercados de renta fija han sufrido una elevada volatilidad. Las dudas sobre el impacto del conflicto en
la inflacion y las posibles implicaciones en subidas de tipos a ambos lados del atlantico contindan marcando la evolucién del mercado. A nivel agregado en el mes, han disminuido los tipos de
interés de la deuda soberana en la eurozona. En este sentido, en media, el tipo a dos afios acabé el mes 13 puntos basicos por debajo del nivel de inicio y el tipo a 10 afios en media disminuyd
15 puntos basicos. Este descenso favorecié un ligero aplanamiento de las curvas en la eurozona. Por otro lado, en Estados Unidos el movimiento fue también de aplanamiento pero por la mayor
subida del tipo a dos afios (14 puntos basicos), respecto al plazo de 10 afios, que subié 6 puntos basicos.

Los tipos de interés de los bonos corporativos y financieros en euros de calificacion crediticia grado de inversion estrecharon en mayo, como reflejo del interés de los inversores en esta tipologia
de activo. Las curvas se aplanaron, con bajadas de tipos superiores en los tramos de mayor vencimiento (el 2 afios en media con bajadas de 8 puntos basicos, mientras que el 10 afios bajé en
media 14 puntos basicos). Como consecuencia, en el mes y principalmente en el tramo de 2 afios, ampliaron ligeramente los diferenciales respecto a la deuda de gobierno, debido al mejor
comportamiento relativo de la deuda soberana en el mes. Las emisiones de rating por debajo de grado de inversion tuvieron un buen comportamiento a lo largo del mes, con disminuciones de
los tipos ofrecidos, de 17 puntos béasicos en media para el 2 afios y de 16 puntos basicos el 10 afios en media.

Estrategias y posicionamiento

La mayoria de la inversién es en bonos financieros y corporativos flotantes cuyo cupén esta ligado al Euribor a 3 meses. En la cartera, la vida media se ha reducido algo, manteniéndose por
debajo de los 2 afios, favoreciendo la inversion en bonos financieros y corporativos con calidad crediticia dentro del grado de inversién. Los sectores con mayor exposicién que el indice de
referencia son principalmente el financiero, cuya concentracién se ha aumentado algo durante el mes y en segundo término, a gran distancia, el sector automovilistico. En cuanto a diversificacion
geogréfica, el fondo mantiene una mayor exposicién en emisores estadounidenses, franceses, britanicos, canadienses e italianos. La cartera tiene mayor exposicion que el indice de referencia en
Francia, lItalia y Reino Unido mientras tiene menor exposicién que el indice de referencia en Dinamarca, Alemania y Canada. En mayo se ha aumentado algo la exposicién a Holanda y se ha
reducido la de Dinamarca. Durante mayo se han realizado mayoritariamente compras de bonos financieros y corporativos de cupén flotante, incluido compras en mercado primario, aumentando
la diversificacion del Fondo y aumentando algo el nivel de liquidez. Continuamos con nuestra visién positiva de la renta fija privada, aunque siendo selectivos en la calidad del riesgo de crédito.
Outlook
Las perspectivas de crecimiento siguen siendo razonables, aunque hay indicios de divergencias entre Estados Unidos y Europa, asi como expectativas de una inflaciéon por encima del objetivo
en la mayoria de los mercados desarrollados. Estas preocupaciones inflacionistas son més evidentes en renta fija. Los activos de riesgo, por otra parte, se han visto impulsados al alza por unos
sélidos beneficios empresariales, la tematica de la inteligencia artificial y el optimismo en torno a una resolucién del conflicto en Oriente Medio. Seguimos manteniendo un posicionamiento
ligeramente favorable hacia al riesgo, aprovechando las oportunidades creadas por los movimientos del mercado y la mayor necesidad de reforzar las coberturas. En este contexto, los inversores
deberian centrarse en los siguientes aspectos que podrian proporcionar una mejor relacién riesgo-rentabilidad en sus inversiones:

« En renta fija, el posicionamiento es constructivo en términos de duracién con un enfoque mas selectivo entre geografias y curvas de tipos. La visién sobre la duracién en Estados Unidos es

ligeramente negativa, mientras que es positiva en Reino Unido y ligeramente positiva en Europa. En crédito, se mantiene una visiéon constructiva en Europa.

« En mercados emergentes, la vision sobre los bonos sigue siendo constructiva manteniendo una preferencia por Latinoamérica, especialmente en Brasil.

Las opiniones son de Sabadell Asset Management a la fecha de elaboracion del informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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Calificacion ESG promedio (Fuente: Amundi)
Calificacion medioambiental, social y de gobernanza

Universo de inversiéon ESG: 100% BLOOMBERG EURO FLOATING RATE NOTES

Cobertura ESG (Fuente: Amundi) *

Cartera Universo de inversion ESG
Porcentaje con una calificacion ESG de Amundi? 100,00% 99,51%

F E D C B Porcentaje que puede tener una calificacion ESG2 98,99% 99,18%
* Valores que pueden ser evaluados segun criterios ESG. El total puede ser diferente al 100%
35 25 a5 05 +05 5 L25 Las para reflejar la exposicion real de la cartera (incluyendo efectivo).

Q Puntuacion de la cartera: 0,46

0 Puntuacién del universo de inversién ESG™: 0,43

Métricas ESG

Criterios ESG Calificacion ESG Generalizacion de los criterios ESG de Amundi
Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar las  Calificacién relativa a los criterios ESG del emisor: cada Ademas de respetar la politica de inversion responsable de
practicas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de las  emisor se evallia partiendo de la base de criterios ESG y Amundi?, las carteras que integran los criterios ESG tienen

empresas, Estados o autoridades locales: obtiene una puntuacion cuantitativa cuya escala se basaenla  como objetivo alcanzar una puntuacién ESG superior a la de su
media del sector. La puntuacion se traduce en una calificacién, yniverso de inversion ESG.
"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energiay gas,  en una escala que va desde la A (calificacion més alta) hasta la
gestién del agua y de los residuos, etc. G (calificacién mas baja). La metodologia de Amundi permite un
"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y analisis exhaustivo, estandarizado y sistematico de los emisores
seguridad en el trabajo, etc. en todas las regiones de inversion y las clases de activos (renta
"G" de Gobernanza: independencia del Organo de variable, renta fija, etc.).
Administracion, respeto a los derechos de los accionistas, etc. Nota relativa a los criterios ESG del universo de inversion y
de la cartera: tanto a la cartera como al universo de inversion
se les asigna una puntuacién ESG y una calificacién ESG (de A
a G). La puntuacién ESG corresponde a la media ponderada de
las puntuaciones de los emisores, calculada segun su
ponderacion relativa en el universo de inversion o en la cartera,
con la excepcion de los activos liquidos y los emisores sin
calificacion.

1 El universo de inversion de referencia esta definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un indice representativo del universo de inversion ESG.
2 Porcentaje de los titulos con una calificacion ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.

3 Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodologia de calificacién ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).

4 El documento actualizado esta disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Puntuacion de sostenibilidad (Fuente: Morningstar)

Fuente: Morningstar © Puntuaciéon de sostenibilidad -
basada en el andlisis del riesgo ESG corporativo ofrecido
por Sustainalytics y utilizada en el célculo de la calificacion
de sostenibilidad de Morningstar. © 2026 Morningstar.
Todos los derechos reservados. La informacién, datos,
andlisis y opiniones ("Informacién") aqui contenidos (1)

La puntuaciéon de sostenibilidad es una calificacién elaborada
por Morningstar que mide de manera independiente el nivel de
responsabilidad de un fondo en funciéon de los valores en la
cartera. Los rangos de calificacién van desde muy bajo (1

incluyen informacién propiedad de Morningstar; (2) no
pueden copiarse ni redistribuirse; (3) no constituyen
asesoramiento en materia de inversion; (4) se facilitan
Unicamente con fines informativos; (5) no se garantiza que

Globo) hasta muy alto (5 Globos) sean completos, exactos ni puntuales; y (6) pueden
extraerse de datos de fondos publicados en diversas
fechas. Morningstar no se hace responsable de ninguna
decision comercial, dafos u otras pérdidas relacionadas con
la Informacion o su uso. Verifique toda la Informacién antes
de utilizarla y no tome ninguna decisién de inversion sin el
asesoramiento de un asesor financiero profesional.
Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. El
valor y los ingresos derivados de las inversiones pueden
tanto bajar como subir.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (Articulo 8 Reglamento (UE) 2019/2088) pero no tiene como objetivo una inversion sostenible. La decision del inversor de
invertir en el Fondo deberia tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del Fondo. No hay garantia de que las consideraciones ESG mejoren la estrategia de inversiéon o el
rendimiento del Fondo. La informacion relativa a aspectos de sostenibilidad puede consultarse en el Anexo de Sostenibilidad del folleto del Fondo, en la Politica de Inversién Responsable
Global y en la Declaracion de Informacion sobre Finanzas Sostenibles, disponibles en sabadellassetmanagement.com.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Informacién Importante

Se trata de una comunicacioén comercial. Consulte el folleto y el Documento de Datos Fundamentales antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva.
Este material esta destinado a clientes minoristas.

El presente material contiene informacién sobre Fondos de Inversion constituidos en Espafia (los “Fondos”), supervisados y autorizados para su distribuciéon por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La sociedad gestora de los Fondos es Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., S.U. (en adelante “Sabadell Asset Management”), registrada en la CNMV con el
numero 58 y con domicilio social en Paseo de la Castellana nimero 1, 28046 Madrid.

Este material tiene Unicamente fines informativos, no constituye una recomendacion, andlisis financiero ni asesoramiento en materia de inversion, ni constituye una solicitud, invitaciéon ni una
oferta de compra o de venta de Fondos.

Este material no ha sido sometido a aprobacion de la CNMV y esta destinado exclusivamente a su publicacién en la jurisdiccion espafola y para las personas que puedan recibirlo sin incumplir
los requisitos legales o reglamentarios aplicables. La informacién contenida en este material no podra copiarse, reproducirse, modificarse ni distribuirse a terceros en ningun otro pais sin la
autorizacion previa por escrito de Sabadell Asset Management.

Invertir implica riesgos. La decision de un inversor de invertir en los Fondos debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos de los Fondos. Las rentabilidades pasadas no son una
garantia ni un indicador para los resultados futuros. La rentabilidad de la inversion y el valor del principal de una inversién en los Fondos o en otro producto de inversién pueden subir o bajar
y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decisién de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales vigentes, en particular el folleto actual de cada Fondo. Las suscripciones en
los Fondos sélo se aceptaran sobre la base de los documentos legales vigentes, es decir, su folleto mas reciente y/o el Documento de Datos Fundamentales que, junto con los ultimos informes
anuales y semestrales, pueden obtenerse sin cargo alguno en el domicilio social de Sabadell Asset Management. La informacion relativa a los riesgos, costes y gastos de los Fondos puede
obtenerse en el Documento de Datos Fundamentales o en el folleto. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes derivados de la emisién y el reembolso de
participaciones de los Fondos.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede consultarse en la Politica de Inversion Responsable de Amundi o la Declaracién de Finanzas Sostenibles de Amundi
disponibles en: https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation y en el Anexo de sostenibilidad de los respectivos folletos de los Fondos, disponible en
sabadellassetmanagement.com.

Las participaciones solo podran adquirirse sobre la base del folleto més reciente, el Documento de Datos Fundamentales y demas documentacion vigente, que pueden obtenerse gratuitamente
en el domicilio social de Sabadell Asset Management, o en la pagina web sabadellassetmanagement.com.

Esta informacién no esté destinada a la distribucién ni oferta de valores o servicios en los Estados Unidos, territorios de su jurisdiccion ni a personas o entidades estadounidenses. Los Fondos
no han sido registrados en Estados Unidos.

Este material se basa en fuentes que Sabadell Asset Management considera fiables en el momento de su publicacién. Los datos, opiniones y andlisis pueden modificarse sin previo aviso.

Sabadell Asset Management no acepta responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de la informacién contenida en este material. Sabadell Asset Management
no se hace responsable de ninguna decisién o inversion realizada sobre la base de la informacion contenida en este material.
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