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POLITICA DE INVERSION

El Fondo perseguira alcanzar la revalorizacion del capital a medio plazo invirtiendo mayoritariamente en una cartera diversificada por estrategias en Fondos de gestién alternativa. Las estrategias
podran ser, entre otras, de valor relativo, de eventos corporativos, largo/corto de renta variable, oportunidades en direccién de mercados o de venta en corto. El objetivo del Fondo es alcanzar
una revalorizacién anual, bruta de comisiones y no garantizada, determinada como la suma de la rentabilidad que se obtendria de una inversion en adquisicion temporal de Letras del Tesoro a 1
dia mas 200 puntos basicos sin superar una volatilidad, no garantizada, del 5% anual. Se puede obtener una descripcién mas completa de la politica de inversién en el documento de datos
fundamentales para el inversor (DFI) disponible en www.sabadellassetmanagement.com.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO DATOS DEL FONDO
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Vocacion RETORNO ABSOLUTO
Permanencia minima recomendada 3 afios
Fecha constitucion 05/02/2016

Patrimonio 81738 274,29
Divisa de denominacién del fondo EUR
Numero de registro de la CNMV 04964

DATOS DE LA CLASE

Comision de gestion 0,80%
Inversion minima 100 000 €
ISIN ES0182282030
Fecha creacion 04/03/2016
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El Fondo se gestiona activamente y no frente a un indice de referencia.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA EN LA FECHA DE ELABORACION DEL INFORME (SUJETA

A CAMBIOS)
Numero de posiciones

Principales posiciones

AC.DNCA INV ALPHA BONDS SI
AC.JHUK ABSRTN G A ACC H
AC.HELIUM FUND SELECTION -S
AC.EXANE PLEIADE S EUR C
AC.ELEVA ABS RET EUR 12 EUR CAP

La referencia a las inversiones de la cartera no debe considerarse una recomendacioén de
compra o venta de ningun valor y los valores estan sujetos a riesgos.

Distribucion por estrategias de inversion

M Long Short Equity: 26,35%
Il Fixed Income Absolute Return: 25,29%
I Equity Market Neutral: 21,20%
Event Driven: 12,92%
I Multiestrategia: 7,07%
Il Tesoreria: 4,96%
Il Tesoreros: 2,22%

18 Rentabilidades anuales

RENTABILIDADES

2015 -
0,03% 2016 -
8089 2017 1,23%
8,86% 2018 -4,25%
8,76% 2019 1,59%
8,76% 2020 1,53%
2021 217%
2022 -1,39%
2023 3,92%
2024 4,01%
Rentabilidades acumuladas
afo actual 1,47%
1 mes 0,24%
3 meses 1,04%
6 meses 1,47%
12 meses 3,07%
La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.
ESTADISTICAS (Ultimos 36 meses)
Rentabilidad
% Meses rentabilidad positiva 80,56%
Rentabilidad mejor mes 1,20%
Rentabilidad peor mes -0,68%
Riesgo
Volatilidad del fondo 1,52%
Ratio de Sharpe 0,49

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Fuente: Sabadell Asset Management

Indicador de Riesgo 1 E 3 4 5 6 7

El indicador de riesgo representa el perfil de riesgo y rentabilidad tal y como se presenta en el
KID. El nivel de riesgo més bajo no implica que no haya riesgo. El indicador de riesgo no esta
garantizado y puede cambiar en el tiempo. La informacién detallada relativa a los riesgos del
Fondo puede obtenerse en su folleto.
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[COMENTARIO DE GESTION

Mercados financieros

Las crecientes preocupaciones sobre los elevados déficits fiscales de Estados Unidos, junto con las expectativas de inflacion de los consumidores y la escalada del conflicto en Oriente Medio,
han comenzado a mover los mercados. Los problemas en torno a la sostenibilidad fiscal se agravaron ain mas por el gran proyecto de ley del presidente Trump, el renovado interés en la
expansion fiscal en Europa (incluidos los planes de endeudamiento alemanes) y las subastas de deuda japonesa. Los rendimientos de los bonos a largo plazo subieron en consecuencia, pero la
renta variable mostré cierta resistencia. De cara al futuro, podriamos ver algunos signos de debilidad. A menos que se produzca una escalada del conflicto entre Israel e Irdn, los mercados se
pueden centrar en los riesgos fiscales y los aranceles antes de la fecha limite de julio. La gran pregunta es si el atractivo de los activos estadounidenses se ve disminuido por los problemas
fiscales, el desafio al statu quo por parte de las politicas de la administracion estadounidense, y cémo eso podria afectar a los activos estadounidenses.

La bolsa de Estados Unidos, representada por el indice S&P 500, cerrd el mes de junio con una subida del 4,96%, y el indice de bolsa europea MSCI Europe terminé el mes cayendo un 1,40%.
Pese a la correccion del mes de junio en la regién europea, la renta variable se estd mostrando resistente en lo que va de afio con Europa superando a los Estados Unidos, en un entorno en el
que las politicas arancelarias todavia no han tenido un impacto significativo en la economia. Las guias futuras de las empresas indican que el impacto de los aranceles aun no esté claro. Mientras
que algunas empresas con poder de fijacion de precios podran aumentar los precios una vez que se sienta el impacto de los aranceles, otras no lo haran. Esta diferenciacion sera crucial a la hora
de valorar el impacto en los méargenes.

En divisas, el dolar estadounidense se ha depreciado respecto al euro, con una vision positiva hacia el euro respecto al dolar.

Evolucioén de la cartera

El Fondo obtuvo en junio una rentabilidad de +0,24% (Clase Plus), superior a la de la referencia, que es el indice Euro Short Term Rate (ESTR).
Respecto al comportamiento del Fondo durante el mes, la mayor parte de las estrategias alternativas tuvieron una contribucién positiva al resultado, siendo las que mejor se comportaron Long
Short Equity y Fixed Income Absolute Return, y la que peor Equity Market Neutral.
Dentro de los gestores alternativos relacionados con la renta variable:
e Long Short Equity sumé +21pb. Los tres fondos en cartera obtuvieron una rentabilidad positiva, destacando Pictet TR Atlas (1,7%), que tiene una exposicién neta a renta variable baja, y se
vio beneficiado por su posicionamiento en compaiiias de crecimiento. A pesar de las caidas de la renta variable europea, tanto Janus Henderson Absolute Return, como Eleva Absolute Return
Europe, subieron (+0,4% y +0,3%, respectivamente). La exposicion neta de estos fondos, a finales de junio, contintia siendo defensiva y oscila entre +9% y +35%.
o Equity Market Neutral resté -9pb. Destacd por su buen comportamiento, Exane Pleiade que, con una exposicion practicamente nula al mercado de renta variable, subi6é un +0,2%. Man
Alpha Select Alternative cayé un -1,1% (su comportamiento se esta viendo afectado, entre otros factores, por su posicionamiento en compafiias con exposicién indirecta a Estados Unidos).
e Event Driven rest6 -1pb. El comportamiento de los dos fondos de la categoria fue mixto. Helium Selection Fund, subié un +1,2% mientras que Candriam Absolute Return Equity Market
Neutral, perdié un -2,0%, debido a las caidas registradas en su estrategia de arbitraje sobre compafiias susceptibles de entrar o salir de los indices de renta variable.
Las estrategias relacionadas con la renta fija sumaron +16pb, siendo el fondo que mejor se comporté Bluebay Global Sovereign Opportunities, que subié un +0,9%, gracias a su posicionamiento
en tipos de interés y divisas.
Las estrategias alternativas multiactivo sumaron +2pb. El fondo que mejor se comporté fue Amundi Absolute Return Multistrategy (+1,3%) gracias al buen comportamiento de sus posiciones
direccionales y de valor relativo en renta variable y crédito.
Posicionamiento
La exposicioén a factores de estilo de Sabadell Seleccion Epsilon FIL a 30 de junio (cartera en base 100), segin metodologia Morningstar, es la siguiente: Blend: 63,8%, Value: 22,9% y Growth:
13,3%. La referencia de mercado es 100% Blend.
En junio, en términos generales, los fondos con mejor comportamiento relativo fueron los de estilo Growth y en particular, el fondo tecnolégico Polar Global Technology (+936pb de diferencial
frente al indice de renta variable global) y el fondo de perfil geografico europeo especializado en compafiias de pequefia capitalizacion bursatil (Montanaro European Smaller Companies Fund).
También destacaron los fondos de estilo Value y perfil geogréafico europeo (ABN Amro Pzena).
Los fondos con peor comportamiento relativo fueron los de perfil geogréfico global y caracter defensivo (como por ejemplo, Polar Capital Global Insurance).
Desde un punto de vista geografico, los fondos de perfil geografico global fueron los que mas subieron, seguidos de los de renta variable estadounidense y europea.
La cartera de Sabadell Seleccion Epsilon esta distribuida, segln cartera en base 100, entre la bolsa europea (representa algo mas del 55%) y renta variable estadounidense y global (representa
algo menos del 45%). La mayor parte de la cartera en renta variable estadounidense y global se encuentra en inversiones que no cubren la exposicién a divisa.
En cuanto a la composicién de la cartera, el Fondo se encuentra actualmente invertido en 16 gestores de renta variable. La mayor posicién representa un 11,6% de los activos del Fondo y las
tres principales posiciones acumulan un peso de alrededor del 31,4%.

Outlook

Las condiciones macroeconémicas, la liquidez y el crecimiento econémico pensamos que son razonablemente favorables para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios
empresariales también son relativamente buenas, pero el segundo semestre puede poner a prueba si las empresas son capaces de trasladar los costes mas elevados a los consumidores. Este
hecho, junto con las elevadas valoraciones de los activos de riesgo y las incertidumbres geopoliticas, podria dar lugar a cierta consolidacion. En este contexto, los inversores deberian centrarse
en los siguientes aspectos que podrian proporcionar una mejor relacién riesgo-rentabilidad en sus inversiones:
o En carteras multiactivo, pensamos que persisten riesgos como las valoraciones elevadas, el resurgimiento de la inflacién, el déficit fiscal y la geopolitica. Hemos reequilibrado ligeramente
nuestra postura en cuanto a la duracién y nos mantenemos positivos en cuanto al riesgo, pero incrementando nuestras coberturas.
e En cuanto a las bolsas, parecen estar ignorando los escenarios negativos. Vision en los Estados Unidos de cautela, buscando oportunidades en compafias pequefias y medianas tanto en
Europa como en Japén.
e Los paises emergentes ofrecen un crecimiento elevado y también estan favorecidos por un délar débil. En China los datos econémicos recientes han sido sélidos, pero nos mantenemos
neutrales en cuanto a la renta variable, a la espera de una mejora sostenida. Por ahora, exploramos otras partes de Asia, América Latina y Europa emergente en busca de renta variable y
crédito.
Las opiniones son de Sabadell Asset Management a la fecha de elaboracion del informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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Fuente: Sabadell Asset Management
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Informacién Importante

Se trata de una comunicacioén comercial. Consulte el folleto y el Documento de Datos Fundamentales antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva.
Este material esta destinado a clientes minoristas.

El presente material contiene informacién sobre Fondos de Inversion constituidos en Espafia (los “Fondos”), supervisados y autorizados para su distribuciéon por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La sociedad gestora de los Fondos es Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., S.U. (en adelante “Sabadell Asset Management”), registrada en la CNMV con el
numero 58 y con domicilio social en Paseo de la Castellana nimero 1, 28046 Madrid.

Este material tiene Unicamente fines informativos, no constituye una recomendacion, andlisis financiero ni asesoramiento en materia de inversion, ni constituye una solicitud, invitaciéon ni una
oferta de compra o de venta de Fondos.

Este material no ha sido sometido a aprobacion de la CNMV y esta destinado exclusivamente a su publicacién en la jurisdiccion espafola y para las personas que puedan recibirlo sin incumplir
los requisitos legales o reglamentarios aplicables. La informacién contenida en este material no podra copiarse, reproducirse, modificarse ni distribuirse a terceros en ningun otro pais sin la
autorizacion previa por escrito de Sabadell Asset Management.

Invertir implica riesgos. La decision de un inversor de invertir en los Fondos debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos de los Fondos. Las rentabilidades pasadas no son una
garantia ni un indicador para los resultados futuros. La rentabilidad de la inversion y el valor del principal de una inversién en los Fondos o en otro producto de inversién pueden subir o bajar
y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decisién de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales vigentes, en particular el folleto actual de cada Fondo. Las suscripciones en
los Fondos sélo se aceptaran sobre la base de los documentos legales vigentes, es decir, su folleto mas reciente y/o el Documento de Datos Fundamentales que, junto con los ultimos informes
anuales y semestrales, pueden obtenerse sin cargo alguno en el domicilio social de Sabadell Asset Management. La informacion relativa a los riesgos, costes y gastos de los Fondos puede
obtenerse en el Documento de Datos Fundamentales o en el folleto. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes derivados de la emisién y el reembolso de
participaciones de los Fondos.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede consultarse en la Politica de Inversion Responsable de Amundi o la Declaracién de Finanzas Sostenibles de Amundi
disponibles en: https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation y en el Anexo de sostenibilidad de los respectivos folletos de los Fondos, disponible en
sabadellassetmanagement.com.

Las participaciones solo podran adquirirse sobre la base del folleto més reciente, el Documento de Datos Fundamentales y demas documentacion vigente, que pueden obtenerse gratuitamente
en el domicilio social de Sabadell Asset Management, o en la pagina web sabadellassetmanagement.com.

Esta informacién no esté destinada a la distribucién ni oferta de valores o servicios en los Estados Unidos, territorios de su jurisdiccion ni a personas o entidades estadounidenses. Los Fondos
no han sido registrados en Estados Unidos.

Este material se basa en fuentes que Sabadell Asset Management considera fiables en el momento de su publicacién. Los datos, opiniones y andlisis pueden modificarse sin previo aviso.

Sabadell Asset Management no acepta responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de la informacién contenida en este material. Sabadell Asset Management
no se hace responsable de ninguna decisién o inversion realizada sobre la base de la informacion contenida en este material.
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