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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte fundamentalmente en activos de renta fija publica y privada de emisores espafioles
denominados en euros. La duracién financiera de la cartera oscila en condiciones normales entre 2 y 15 afios. No existe
predeterminacion de la calificacion crediticia de las inversiones.Este fondo puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacién de la cartera 1,50 0,96 2,51 1,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,45 3,13 2,79 2,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes > dlstrlt.w-ldos. ’por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion L. .
. - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 222.034,04 | 226.695,77 285 296 EUR 200 NO
PLUS 132.014,10 | 126.987,50 12 12 EUR 100000 NO
PREMIER | 62.356,93 | 62.356,93 1 1 EUR 1000000 NO
CARTERA | 647.875,63 0,00 8.748 0 EUR 0 NO
PYME 3.439,05 6.238,06 2 4 EUR 10000 NO
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
BASE EUR 4119 4.544 4.369 6.585
PLUS EUR 2.486 2.135 2.152 4.066
PREMIER EUR 1.198 1.261 1.446 1.723
CARTERA EUR 12.450 0 0 0
PYME EUR 65 94 89 225
EMPRESA EUR 0 0 0 0
Valor liquidativo de la participacién (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
BASE EUR 18,5498 18,0199 16,9279 20,2319
PLUS EUR 18,8339 18,2685 17,1357 20,4494
PREMIER EUR 19,2141 18,6093 17,4292 20,7684
CARTERA EUR 19,2166 18,5838 17,3793 20,6780
PYME EUR 18,9077 18,3539 17,2285 20,5756
EMPRESA EUR 19,0288 18,4575 17,3130 20,6611

(*)EI valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
SLASE Imputac. PEERER cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio




PLUS al fondo 0,33 0,00 0,33 0,65 0,00 0,65 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER| al fondo 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
CARTER

A al fondo 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

PYME al fondo 0,37 0,00 0,37 0,73 0,00 0,73 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio

EMPRES
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

" 5 Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin " —
) o anot Ultimo . ., . ~ - - &
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Ano t-3 Ano t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,18
Trimestre actual Ultimo ai Ultimos 3 afi
Rentabilidades extremas (i) estre actua pano 0S © anos
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversiéon

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
. - 0, ~ ) I ]
Medidas de riesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
T 4,17
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,89 0,20 0,23 0,23 0,23 0,97 0,91 0,89 0,88

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLUS .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin A:u:\ﬁl:)la:d e Trimestral Anual
anualizar) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Afio t-3 Aiio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,22
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
M . . 0, ~ ’I .
edidas deriesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
. 4,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,16 0,19 0,19 0,19 0,82 0,76 0,74 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PREMIER .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin A:u:\ﬁl:)la:d e Trimestral Anual
anualizar) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Afio t-3 Aiio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,26
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
M . . 0, ~ ’I .
edidas deriesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
T 4,14
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,13 0,16 0,15 0,15 0,67 0,61 0,59 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin A:u:\ﬁl:)la:d e Trimestral Anual
anualizar) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Afio t-3 Aiio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,30
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
M . . 0, ~ ’I .
edidas deriesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
. 413
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PYME .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin A:u:\ﬁl:)la:d e Trimestral Anual
anualizar) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Afio t-3 Ao t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,20
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
M . . 0, ~ ’I .
edidas deriesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
- 4,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Soélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,82 0,17 0,21 0,21 0,21 0,89 0,83 0,81 0,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisiédn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin A:u:\ﬁl:)la:d e Trimestral Anual
anualizar) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ao t-2 Afio t-3 Aiio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,22
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,57 21-10-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,46 01-10-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
M . . 0, ~ ’I .
edidas deriesgo (%) | oafiot | Ultimo | . oo | Trimes 2023 2022 2021 2019
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,29 3,17 4,89 4,29 6,32 7,48 3,28 2,40
Ibex-35 13,08
Letra Tesoro 1 aio 0,61
VaR histoérico del
. 4,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

NO APLICABLE NO APLICABLE

26/07/2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacién inversora.

Patrimonio .
.. ) . .. Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* (miles N° de participes* i
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 5.583.261 111.564 2,17
Renta Fija Internacional 205.842 23.383 4,97
Renta Fija Mixta Euro 74.296 997 2,22
Renta Fija Mixta Internacional 1.207.672 31.624 3,70
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 383.510 19.586 5,11
Renta Variable Euro 275.313 28.959 0,53
Renta Variable Internacional 1.322.887 80.930 4,73
1IC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.025.542 39.454 2,12
Garantizado de Rendimiento Variable 1.213.704 42.133 2,05
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 77.124 9.370 1,71
Global 2.595.579 59.619 2,83
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
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Patrimonio Th
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* Rentabilidad
Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 330.144 10.891 1,81
1IC que Replica un indice 0 0 0,00
1IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 15.294.874 458.510 2,68
| |

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe ) ) Importe ) )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.180 99,32 7.571 99,37
* Cartera interior 8.437 41,52 4.051 53,17
* Cartera exterior 11.468 56,44 3.472 45,57
* Intereses de la cartera de inversion 275 1,35 48 0,63
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 130 0,64 42 0,55
(+/-) RESTO 8 0,04 6 0,08
TOTAL PATRIMONIO 20.318 100,00 % 7.619 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [ acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.619 8.034 8.034
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 132,31 -4,45 140,49 -3.681,53
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,48 -0,81 0,89 -320,24
(+) Rendimientos de gestion 1,86 -0,40 1,67 -661,36
+ Intereses 1,50 1,43 2,93 26,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,77 -1,60 -0,61 -157,77
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,46 -0,26 -0,74 115,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,06 0,03 0,09 106,53
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -62,50
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -73,21
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,41 -0,79 9,82
- Comision de gestion -0,32 -0,35 -0,67 9,19
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 20,93
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,05 10,09
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 20.318 7.619 20.318

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Periodo sctual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.437 41,58 4.051 53,17
TOTAL RENTA FIJA 8.437 41,53 4.051 5317
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.437 41,53 4.051 53,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.394 56,08 3.430 45,02
TOTAL RENTA FUA 11.394 56,08 3.430 45,02
TOTAL IIC 74 0,36 44 0,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.468 56.44 3.474 45,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.906 97,97 7.525 98,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

=RF Exterior ®RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento k Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
. EURO-SCHATZ .,
BONO NOCIONAL ALEMAN 2 ANOS 6% 2.359 Inversién
2YR 6%
VT.06/03/25
C/ FUTURO
BONO NOCIONAL ALEMAN 5 ANOS 6% EURO-BOBL 5YR 476 Inversién
6% VT.06/03/25
Total subyacente renta fija 2835
TOTAL OBLIGACIONES 2835

4. Hechos relevantes

Si

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudaciéon de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

XX | XX | X[ X
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Si NO

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

X |IX|X|X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como
colocador, asegurador, director o asesor por importe de 200.000,00 euros, equivalentes a un 2,11% del patrimonio medio
del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 2.600.000,00 euros, habiendo percibido dichas entidades 8,20 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de
liquidacion de transacciones por importe de 14,30 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actlien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracioén de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las ultimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios telematicos en
www.sabadellassetmanagement.com. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 contaran con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.
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8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre de 2024 fue positivo para la gran mayoria de las clases de activos, lo que permitié a los inversores
celebrar un buen final del afio. Mientras que el tercer trimestre del afio fue en general positivo para los activos de riesgo a
pesar de las turbulencias del mes de agosto, las bajadas de los tipos de interés tanto por parte de la Reserva Federal como
por el Banco Central Europeo, asi como la victoria de Donald Trump en las elecciones de los Estados Unidos que tuvieron
lugar en el mes de noviembre, provocaron subidas importantes en la renta variable y en el délar, aunque algunos activos
reaccionaron de forma negativa como consecuencia del impacto que pueda tener la posible aplicacion de aranceles
comerciales por parte del nuevo gobierno estadounidense. Aunque la bolsa de Estados Unidos alcanzd maximos histéricos
durante el ultimo trimestre del afio, durante el mes de diciembre tanto las principales bolsas del mundo como los mercados
de bonos corrigieron debido a un tono algo mas restrictivo por parte de los bancos centrales en cuanto a la velocidad de las
bajadas de los tipos de interés. En cuanto politica monetaria, el Banco Central Europeo bajo los tipos de interés en hasta
tres ocaciones para dejarlos en el 3% desde el 3,75%. Tambien en los Estados Unidos la Reserva Federal inicié en el mes
de septiembre la tan esperada bajada de tipos de interés con una bajada de 50 puntos basicos, para después bajarlos en
sus reuniones de noviembre y diciembre 25 puntos basicos en cada ocasion hasta el nivel de 4,5%. En este sentido, fue
especialmente relevante el tono de cautela en el mensaje de la Reserva Federal durante su ultima reunién de diciembre,
dejando entrever que los siguientes movimientos dependaran de la evolucion de la economia, asi como del impacto en la
inflaciéon y el empleo que puedan tener las medidas econémicas llevadas a cabo por la administracién Trump. Sin embargo,
desde el Banco Central Europeo el tono de su ultimo mensaje fue mas expansivo reflejando un entorno econémico mas
complejo en la zona euro, dejando la puerta abierta a mas bajadas en los tipos de interés en sus préximas intervenciones.
Aun asi, hizé enfasis en analizar los datos reunion tras reunién para tomar cualquier decision. El mercado de bonos
corporativos tuvo un episodio de volatilidad a principios del mes de agosto debido a unos datos econémicos mas débiles de
lo esperado y al movimiento de tipos por parte del Banco de Japon, pero los diferenciales de crédito recuperaron
rapidamente la mayor parte del terreno perdido. Durante la ultima parte del afio, los diferenciales tanto en Europa como en
los Estados Unidos han permanecido estables, siendo el segmento de bonos de alto rendimiento en Estados Unidos, con
un estrechamiento de diferenciales durante el tltimo trimestre del afio, el que mayor variacién registrd en el periodo. En los
mercados de divisas, el dolar estadounidense, tras un tercer trimestre negativo, registré un ultimo trimestre del afio muy
positivo respecto a las principales divisas debido a la rebaja en las expectativas de los inversores en cuanto a las bajadas
de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. De este modo, el Dollar Index subié un 7,6% durante el cuerto
trimestre, recuperando la caida del 4,8% registrada en el tercer trimestre. El euro tuvo un semestre mixto: si lo comparamos
contra las principales divisas en el segundo semestre del afio se deprecid frente al délar estadounidense (-3,4%), al yen
japonés (-5,5%), la libra esterlina (-2,4%) y frente al franco suizo (-2,4%). En los mercados emergentes, la renta variable
registré rentabilidades ligeramente negativas durante el semestre, con la fortaleza del délar y las preocupaciones acerca de
la politica monetaria en los Estados Unidos como principales protagonistas, especialmente durante el Ultimo trimestre del
afio. En términos generales, los principales bancos centrales de los paises emergentes han continuado aplicando politicas
monetarias de caracter expansivo de una forma gradual, ya que existen riesgos inflacionistas provenientes de las
importaciones y de unas politicas fiscales no del todo alineadas con el objetivo de controlar las presiones inflacionistas. En
cuanto a la evolucién de las bolsas y a pesar de terminar el semestre en terreno negativo, la regiéon de EMEA (Europa del
Este, Oriente Medio y Africa) fue la que obtuvo la mejor evolucién durante la dltima parte del afio, seguida por los mercados
asiaticos y por Latinoamérica. En el lado de la renta fija, también el mercado de bonos registré caidas afectado por la
tendencia negativa a nivel global. Los mercados de renta variable de EE.UU. tuvieron un semestre positivo, con el S&P500
y el Nasdaq subiendo un 8,2% y un 7,7% respectivamente. Pese al episodio de volatilidad de principios del mes de agosto,
la fuerte subida durante el mes de noviembre cotizando de forma positiva la victoria del nuevo presidente de los Estados
Unidos Donald Trump, la fortaleza de los datos econémicos publicados y la buena evolucion de la mayoria de grandes
compafiias tecnoldgicas conocidas como las "7 Magnificas", soportaron la tendencia alcista de las bolsas estadounidenes.
En Europa, a pesar de que el indice MSCI Europe terminé el semestre en terreno negativo (-1,6%), la evolucion fue mixta
dependiendo del pais. En el lado positivo, cabe destacar la subida del Dax aleman (+9,2%) tras los estimulos econdmicos
anunciados por parte del gobierno chino, el Ibex 35 (+5,4%) o el FTSE italiano (3,1%). Por el contrario, el Cac francés cerrd
el semestre a la baja con un descenso del 2,2% ante la incertidumbre politica. Es probable que las perspectivas mundiales
para 2025 sigan siendo benignas en medio de un crecimiento econdmico moderado de Estados Unidos y una recuperacion
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en Europa, donde la caida de la inflacién deberia respaldar el consumo en la regién. Sin embargo, las politicas monetarias,
fiscales y de comercio internacional podrian representar un riesgo. Creemos que la Reserva Federal podria ser mas
cautelosa a la hora de recortar los tipos de interés. Faltan también por concretar las politicas comerciales de Trump y la
consecuente respuesta europea. Hasta entonces, pensamos que los inversores deberian considerar mantener coberturas y
otras fuentes de estabilidad, pero al mismo tiempo tratar de beneficiarse del sentimiento del mercado, de las areas con
valoraciones atractivas y de la resiliencia de la economia estadounidense.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre el Fondo ha gestionado la duracién financiera con el objetivo de aprovechar los movimientos de la
curva de tipos de interés de la deuda publica y privada espafiola.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Al final del semestre el patrimonio es de 20.318.135,66 euros y el nUmero de participes es de 9.048 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 3,81%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al 2,53% que se hubiera obtenido al invertir en
Letras del Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea con la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El Fondo ha presentado una duracion financiera entre neutral y sobreponderada respecto a la de su nivel objetivo y una
sobreponderacion en activos financieros en las posiciones de Renta Fija privada. Los activos que mas han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.ESPANA 1% VT.30/07/2042 (0.62%); OB.ESPANA 4,70% VT.30/07/2041
(0.30%); OB.ESPANA 4,20% VT.31/01/2037 (0.25%); OB.ESPANA 2,7% VT.31/10/2048 (0.24%); FUTURO BO ESPANA
10YR 6% VT.6/12/24 (EU) (0.19%). Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: OB.ESPANA 3,45% VT.31/10/2034 (-0.13%); OB.ESPANA 0,1% VT.30/04/2031 (-0.05%); OB.GOBIERNO VASCO
1,875% VT.30/07/2033 (-0.05%); BO.JUNTA ANDALUCIA 3,2% VT.30/04/2030 (-0.04%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR
6% VT.06/03/25 (-0.04%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del semestre el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el bono espafiol a 10
anos (Euro-Bono SP Gov Future) y sobre el bono aleman a dos, cinco, diez afios y treinta afos (Euro-Schatz Future, Euro-
Bobl Future, Euro-Bund Future, Euro_BuxI Future). El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por
otro, la gestién activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados, no se ha situado durante
el semestre por encima del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/12/2024, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 5,771
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,9889%. No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la
seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion
crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es de un 5,26% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de
volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la reduccion de los niveles de riesgo de los mercados hacia los
que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 3,23%
frente a la volatilidad del 0,63% de la Letra del Tesoro a 1 afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las 1IC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las |IC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:
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i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiiedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la participacién de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucién del precio de la accién.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta General
de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accién.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el ejercicio 2024, esta Sociedad Gestora soportara los gastos derivados de los servicios de analisis financiero sobre
inversiones, de manera que las IIC gestionadas no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de
obtener una revalorizacién del capital acorde con los activos en los que se invierte.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00001010P7 - BO.COMUNIDAD MADRID 3,173% VT.30/07/2029 EUR 500 2,46 90 1.18
ES0000012M51 - BO.ESPANA 3,5% VT.31/05/2029 EUR 302 1,49 0 0,00
ES00001010G6 - OB.COMUNIDAD MADRID 0,16% VT.30/07/28 EUR 367 1,80 0 0,00
ES0000101966 - OB.COMUNIDAD MADRID 0,827% VT.30/07/2027 EUR 188 0,93 184 2,42
ES00001010J0 - OB.COMUNIDAD MADRID 2,822% VT.31/10/2029 EUR 200 0,99 0 0,00
ES00001010M4 - OB.COMUNIDAD MADRID 3,462% VT.30/04/2034 EUR 204 1,01 0 0,00
ES0000012H41 - OB.ESPANA 0,1% VT.30/04/2031 EUR 680 3,35 0 0,00
ES0000012J07 - OB.ESPANA 1% VT.30/07/2042 EUR 873 4,30 540 7,09
ES0000012G34 - OB.ESPANA 1,25% VT.31/10/2030 EUR 0 0,00 0 0,00
ES00000128Q6 - OB.ESPANA 2,35% VT.30/07/2033 EUR 0 0,00 193 2,54
ES0000012B47 - OB.ESPANA 2,7% VT.31/10/2048 EUR 0 0,00 344 4,51
ES0000012N35 - OB.ESPANA 3,45% VT.31/10/2034 EUR 1.343 6,61 0 0,00
ES0000012932 - OB.ESPANA 4,20% VT.31/01/2037 EUR 337 1,66 586 7,70
ES00000121S7 - OB.ESPANA 4,70% VT.30/07/2041 EUR 428 2,11 360 4,73
ES0000106635 - OB.GOBIERNO VASCO 1,125% VT.30/04/2029 EUR 372 1,83 180 2,37
ES0000106619 - OB.GOBIERNO VASCO 1,45% VT.30/04/2028 EUR 0 0,00 187 2,45
ES0000106734 - OB.GOBIERNO VASCO 1,875% VT.30/07/2033 EUR 364 1,79 0 0,00
ES0000106742 - OB.GOBIERNO VASCO 3,5% VT.30/04/2033 EUR 207 1,02 201 2,64
ES0000106759 - OB.GOBIERNO VASCO 3,7% VT.30/04/2034 EUR 409 2,01 0 0,00
ES0001352618 - OB.XUNTA DE GALICIA 0,268% VT.30/07/2028 EUR 183 0,90 0 0,00
ES0001352634 - OB.XUNTA DE GALICIA 3,296% VT.30/04/2031 EUR 206 1,02 0 0,00
ES0001352626 - OB.XUNTA DE GALICIA 3,711% VT.30/07/2029 EUR 208 1,03 204 2,67
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.372 36,31 3.070 40,30
ES0378641346 - BO.FADE AVAL EST 0,05% VT.17/09/2024 EUR 0 0,00 401 5,27
ES0343307031 - BO.KUTXABANK FTF %VAR VT.15/6/27 (C6/26) EUR 409 2,01 406 5,33
ES0213679JR9 - OB.BANKINTER 0,625% VT.06/10/2027 EUR 178 0,88 174 2,28
ES0243307016 - OB.KUTXABAN FTF %VAR VT.14/10/27(C10/26) EUR 478 2,35 0 0,00
[Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.065 524 981 12,88
[TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.437 41,53 4.051 53,17
[TOTAL RENTA FIJA 8.437 41,53 4.051 53,17
[TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.437 41,53 4.051 53,17
XS2487056041 - BO.ICO AVAL EST 1,3% VT.31/10/2026 EUR 193 0,95 190 2,49
ES0000090946 - BO.JUNTA ANDALUCIA 3,2% VT.30/04/2030 EUR 611 3,01 0 0,00
ES0000090888 - OB.JUNTA ANDALUCIA 0,7% VT.30/07/2033 EUR 487 2,40 0 0,00
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.291 6,36 190 2,49
X$2455392584 - BO.B.SABADELL FTF %VAR VT.24/3/26(C3/25) EUR 295 1,45 294 3,86
X$2623501181 - BO.CAIXAB FTF %VAR VT.16/05/2027 (C5/26) EUR 307 1,51 203 2,66
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Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periods actua| Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2250026734 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.30/04/2026 EUR 382 1,88 186 2,44
X$2356033147 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.30/04/2027 EUR 358 1,76 352 4,62
XS2586947082 - BO.ICO AVAL EST 3,05% VT.31/10/2027 EUR 203 1,00 199 2,62
X$82645690525 - BO.ICO AVAL EST 3,25% VT.31/10/2028 EUR 409 2,01 200 2,63
XS2598331242 - OB.BANCO SAB FTF %VAR VT.7/6/29 (C06/28) EUR 212 1,05 0 0,00
XS2947089012 - OB.BANCO SABADELL 3,5% VT.27/05/2031 EUR 401 1,97 0 0,00
XS2357417257 - OB.BANCO SAN FTF %VAR VT.24/06/29(C6/28) EUR 276 1,36 0 0,00
X82063247915 - OB.BANCO SANTANDER 0,3% VT.04/10/2026 EUR 288 1,42 93 1,22
XS2194370727 - OB.BANCO SANTANDER 1,125% VT.23/06/2027 EUR 192 0,94 0 0,00
XS2013745703 - OB.BBVA 1% VT.21/06/2026 EUR 390 1,92 0 0,00
X8§2790910272 - OB.BBVA 3,5% VT.26/03/2031 EUR 409 2,01 0 0,00
XS2679904768 - OB.BCS FTF %VAR VT.14/09/29(C9/28) EUR 114 0,56 0 0,00
X$2297549391 - OB.CAIXAB FTF %VAR VT.09/02/2029 (C2/28) EUR 272 1,34 85 1,12
XS2310118976 - OB.CAIXAB FTF %VAR VT.18/06/31(C3/26) EUR 194 0,96 0 0,00
X$§2258971071 - OB.CAIXABAN FTF %VAR VT.18/11/26(C11/25) EUR 283 1,40 184 2,41
XS2902578249 - OB.CAIXABANK 3,625% VT.19/09/2032(C9/31) EUR 402 1,98 0 0,00
XS1808395930 - OB.COLONIAL 2% VT.17/04/2026 (C1/26) EUR 395 1,94 0 0,00
XS2747766090 - OB.EDP FINANCE 3,5% VT.16/7/30(C4/30) EUR 406 2,00 99 1,30
XS2081500907 - OB.FCC SERV M 1,661% VT.04/12/26 (C9/26) EUR 195 0,96 0 0,00
X$2905583014 - OB.FCC SERV M 3,715% VT.08/10/2031 EUR 200 0,98 0 0,00
X$82661068234 - OB.FCC SERV M 5,25% VT.30/10/29 EUR 215 1,06 0 0,00
X$2558916693 - OB.IBERDROL FI 3,125% VT.22/11/28(C8/28) EUR 202 0,99 198 2,60
XS2648498371 - OB.IBERDROLA F| 3,625% VT.13/7/33 EUR 102 0,50 100 1,31
XS2405855375 - OB.IBERDROLA FI FTF %VAR PERP (08/27) EUR 376 1,85 0 0,00
XS2949317676 - OB.IBERDROLA FI FTF %VAR PERP (C8/31) EUR 405 1,99 0 0,00
X$2793252060 - OB.ICO AVAL EST 3,05% VT.30/04/2031 EUR 406 2,00 198 2,60
XS2089229806 - OB.MERLIN PROP 1,875 VT.04/12/34 (C4/34) EUR 170 0,84 0 0,00
XS1718393439 - OB.NATURGY FIN 0,875% VT.15/5/25(C2/25) EUR 284 1,40 284 3,72
XS2744299335 - OB.RED ELECT FIN 3% VT.17/01/34 (C10/33) EUR 98 0,48 96 1,26
X$82361358539 - OB.REPSOL EUROPE 0,875% VT.06/07/33 EUR 0 0,00 154 2,02
XS82553801502 - OB.SABADELL FTF %VAR VT.10/11/28(C11/27) EUR 106 0,52 104 1,37
XS2228245838 - OB.SABADELL FTF %VAR VT.11/03/27(C03/26) EUR 294 1,45 0 0,00
X8§2753311393 - OB.TELEFONICA 4,055% VT.24/01/2036 EUR 205 1,01 0 0,00
XS82722162315 - OB.TELEFONICA 4,183% VT.21/11/33(C8/33) EUR 209 1,03 102 1,34
XS2646608401 - OB.TELEFONICA EURO FTF %VAR PERP(C6/31) EUR 448 2,20 108 1,42
[ Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.103 49,72 3.240 42,52
[TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.394 56,08 3.430 45,02
[TOTAL RENTA FIJA 11.394 56,08 3.430 45,02
FR0014005XN8 - PART.AMUNDI EURO LIQ RATED RESPONSIBLE-Z EUR 74 0,36 44 0,58
[TOTAL lIC 74 0,36 44 0,58
[TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.468 56,44 3474 45,60
[TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.906 97,97 7.525 98,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacién sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:La cuantia total de
la remuneracién abonada por la sociedad gestora en 2024 a sus 112 empleados ha sido de 8.633.837 euros, que se
desglosa en 6.358.179 euros correspondientes a remuneracion fija y 2.275.659 euros a remuneracion variable. La
totalidad de los empleados son beneficiarios de una remuneracion fija y de una remuneracion variable. Ninguna de las
remuneraciones al personal se ha determinado como una participacion en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC
como remuneracion por su gestion.A 31 de diciembre de 2024 el numero total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 4.
La remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 754.820 euros y la remuneracion variable a 605.297 euros.A 31 de
diciembre de 2024 el numero total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 9. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 800.500 euros y la remuneracion variable a 448.775 euros.La politica
de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta disefiada para alinearse con la estrategia econdmica y los objetivos a
largo plazo, los valores e intereses de la empresa y de los fondos gestionados y con los de los inversores, con una gestion
de riesgos solida y bien controlada.Dicha politica de remuneracién pretende recompensar la igualdad de rendimiento con
independencia de las caracteristicas de los empleados, como el sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define en la
normativa local aplicable (es decir, disposiciones no discriminatorias).Cada empleado tiene derecho a la totalidad o a una
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parte de los siguientes elementos del paquete retributivo en funcidon de sus responsabilidades y de su lugar de trabajo
especifico:Remuneracion fija, para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el Convenio
Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado en el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las
caracteristicas locales y las condiciones del mercado; Remuneracién variable, dividido en dos componentes:Bonus Anual:
recompensa el rendimiento individual o del equipo; su definicién corresponde de forma discrecional a la direccidon segun el
nivel de consecucién de unos factores de rendimiento predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados
Clave seleccionados: concesioén gratuita de acciones de Amundi vinculadas a resultados (Performance Shares), destinado
a motivar a los directivos en la consecucién de los objetivos empresariales y financieros establecidos en el Plan de
Negocio de Amundi.Remuneraciéon Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero generado por
Amundi.Beneficios: ofrecen apoyo y proteccién a los empleados y a sus familias y les ayudan a cubrir sus gastos
sanitarios y a preparar su jubilacion mediante planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados en una
estructura que ofrece ventajas fiscales.La concesion de la remuneracion variable individual es de caracter discrecional y
se basa en una evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccion en funcidn de criterios objetivos, tanto
cuantitativos como cualitativos; incorporando una escala temporal apropiada de corto a largo plazo segun la funcion; y del
cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En particular, se evitan los objetivos financieros para
las funciones de control a fin de garantizar un grado adecuado de independencia con respecto a las empresas sujetas a
las actividades de control y evitar cualquier conflicto de intereses.(e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sidg
objeto de revision durante el ejercicio 2024 de forma alineada con la politica de remuneraciones de grupo Amundi con el
objetivo de precisar que la identificacion de los empleados con incidencia material en el perfil de riesgo no esta sujeta a la
aplicacién umbrales minimos de remuneracion y de subrayar que se persigue un equilibrio adecuado entre remuneracion
fija y remuneracion variable para evitar conflictos de interés

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de garantias o swaps de
rendimiento total.
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