Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Informacién precontractual de los productos financieros a que se refiere el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: SABADELL GOBIERNOS CORTO PLAZO, FI

Identificador de entidad juridica: 9598004PEULZUVVH5D44

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible ?

Si ® % No
Realizara un minimo de ¢ Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un sociales y, aunque no tiene como objetivo una

inversion sostenible, tendrd un porcentaje

objetivo medioambiental: % o ’ ) }
minimo del 10% de inversiones sostenibles

en actividades o . .
& conun objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

econdémicas que se
consideran
medioambientalmente
sostenible con arreglo a la
taxonomia de la UE. §¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no se

en actividades econdmicas consideran medioambientalmente

que no se consideran sostenibles con arreglo a la taxonomia de
medioambientalmente la UE
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE. ® con un objetivo social
Realizara un minimo de Promueve caracteristicas
inversiones sostenibles con un medioambientales o sociales, pero no
objetivo social % realizard ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

El Fondo invertira mas del 80% de su patrimonio en deuda emitida o avalada por Estados
de la UE, por Comunidades Auténomas, por Entidades Locales y por Organismos
Internacionales/Supranacionales de los que Espafia sea miembro.

Asimismo, el Fondo promueve caracteristicas ESG (Medioambientales, Sociales y Gobierno
Corporativo) teniendo en cuenta no solo aspectos econdmicos y financieros sino también
la dimensidn ESG en sus decisiones de inversidn, siendo su objetivo invertir en emisores
alineados con las dimensiones medioambiental, social y de gobierno corporativo que se
describen a continuacién.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

A) Dimensiéon medioambiental. Engloba el anadlisis de la capacidad de los emisores
soberanos para controlar su impacto medioambiental directo e indirecto en en el cambio
climatico y el capital natural. Para los emisores corporativos, este andlisis engloba, el
impacto en el consumo de energia, las emisiones de gases con efecto invernadero, el
agotamiento de los recursos y protegiendo la biodiversidad.

B) Dimension social. Engloba el andlisis de la estrategia de los emisores soberanos en el
desempefo en materia de derechos humanos, cohesién social, capital humano y derechos
civiles. La "S" en el ambito ESG tiene un doble significado: el aspecto social ligado al capital
humano de la compaiiia y el aspecto relacionado con los derechos humanos en general.
Para los emisores corporativos, este analisis engloba la estrategia de los emisores para
desarrollar su capital humano, basandose en principios fundamentales con un alcance
universal.

C) Dimensién de gobierno corporativo. Engloba para los emisores soberanos el desempefio
en cuanto a eficacia del gobierno y coyuntura econdmica. Para los emisores corporativos,
este analisis engloba la capacidad de asegurar el establecimiento de un marco de gobierno
corporativo eficaz que garantice el logro de los objetivos a largo plazo (garantizando en
consecuencia el valor de la compaiiia a largo plazo),

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Todos los valores mantenidos en el Fondo son seleccionados teniendo en cuenta su
calificacion ESG vy, para la inversion en deuda corporativa, se aplicaran ademas los
criterios de exclusion del Fondo y la politica de compromiso de Amundi.

El Fondo aplica la metodologia de calificacion ESG desarrollada por Amundi (matriz
de Sabadell Asset Management, S.A, S.G.L.I.C., Sociedad Unipersonal). Amundi ha
desarrollado dos metodologias principales de calificacion ESG, una para las
entidades soberanas y la otra para empresas que cotizan en bolsay emisores de
bonos corporativos.

Respecto a los emisores soberanos, la metodologia de Amundi tiene como objetivo
evaluar el desempeno ESG de los emisores soberanos. Los factores E, Sy G pueden
afectar a la capacidad del emisor para pagar su deuda a medio y largo plazo.
También pueden reflejar cdmo les esta yendo a los paises para afrontar grandes
problemas de sostenibilidad que afecten a la estabilidad global.

La metodologia de Amundi se basa en unos indices (o factores) desarrollados por
un proveedor externo internacional. El proveedor construye estos indices
basandose en varios puntos de datos de diferentes fuentes. Incluye bases de datos
externas (como el Banco Mundial, las Naciones Unidas, etc.), bases de datos propias
y cuadros de mando de expertos. El proveedor integra estos datos en un indice.
Cada indice mide el rendimiento de las entidades soberanas en una cuestion ASG
(por ejemplo, politica de carbono, escasez de agua, salarios dignos, corrupcion,
etc.). El equipo de andlisis ESG de Amundi escoge unos 50 indicadores ESG
considerados como relevantes para abordar los riesgos de sostenibilidad y los
factores de sostenibilidad.

A continuacidn, los indices seleccionados se agregan utilizando un esquema de
ponderacién personalizado en cada pilar de la puntuacién ESG. Este esquema de
ponderacién se ha elaborado conjuntamente con el proveedor para reflejar tanto
la experiencia del proveedor sobre la importancia relativa de cada indice como la



opinién de Amundi sobre el aspecto material de cada cuestion.

La calificacién ESG de Amundi se expresa globalmente en las tres dimensiones E, S
y G o individualmente en cualquier factor medioambiental o social. Al igual que
nuestra escala para la calificacion ESG de las empresas, la puntuacién ESG de los
emisores soberanos se traduce en una calificacién ESG que va de A (la mejor) a G
(la peor).

La metodologia de calificacion ESG para las empresas y emisores de bonos
corporativos, permite medir el desempefio en materia ESG de un emisor, es decir,
su capacidad para anticiparse y gestionar los riesgos y las oportunidades de
sostenibilidad inherentes a su sector y a sus circunstancias especificas. Amundi
fundamenta sus anadlisis ESG en un enfoque “Best-in-Class”. Cada emisor es
evaluado de acuerdo con un baremo cuantitativo determinado en funcién del
promedio sectorial, permitiendo diferenciar entre las mejores y las peores practicas
a nivel sectorial.

La metodologia de calificacidon ESG desarrollada por Amundi utiliza 38 criterios tanto
genéricos (comunes a todas las empresas independientemente de su actividad)
como especificos del sector que se ponderan por sectores y se consideran en
términos de su impacto en la reputacion, la eficiencia operativa y las regulaciones
con respecto a un emisor.

Para mas informacién sobre la metodologia de calificacién ESG ver la Politica de
Inversion Responsable de Amundi disponible en:
https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory

Para sus decisiones de inversién, los gestores del Fondo utilizan el analisis ESG de
Amundi. Esto les permite seleccionar los activos de renta fija en los que invierte el
Fondo teniendo en cuenta la dimension ESG. El citado analisis ESG se utiliza para
determinar tanto la calificacion ESG de la cartera del Fondo como la de su valor de
referencia.

El Fondo ademds de sus objetivos financieros, tiene el objetivo de obtener una
calificacion ESG media de su cartera por encima del nivel de calificacién ESG de un
valor de referencia. Actualmente dicho valor de referencia estd formado por los
componentes de los siguientes indices: 75% ICE BOFA 1-3 Years Euro Financials y
25% ICE BOFA 1-3 Years Euro Non Financials.

El Fondo excluye los activos con calificacién ESG “G” de su universo de inversion.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles, entendidas estas como las definidas en el articulo 2.17 del
Reglamento de Divulgacidn, son invertir en emisores que busquen cumplir con dos criterios:

1) seguir las mejores practicas medioambientales y sociales; y
2) evitar fabricar productos o prestar servicios que dafien el medio ambiente y la sociedad.
Para que se considere que un emisor contribuye al objetivo anterior, debe tener el "mejor desempeiio"

dentro de su sector de actividad en al menos uno de sus factores medioambientales o sociales
significativos.


https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory

La definicion de "mejor desempeiio" se basa en la metodologia ESG propia de Amundi, cuyo objetivo es
medir el desempefio ESG de un emisor en el que se invierte. Para ser considerado un emisor con el "mejor
desempeiio”, éste debe tener una de las tres calificaciones mas altas (A, B o C, de una escala de
calificacion que va de la A a la G) dentro de su sector en al menos un aspecto medioambiental o social
importante. Los factores medioambientales y sociales significativos se identifican a nivel sectorial. La
identificacion de los factores significativos se basa en el marco de andlisis ESG de Amundi, que combina
datos extrafinancieros y andlisis cualitativos del sector asociado y temas de sostenibilidad. Los factores
identificados como significativos dan como resultado una contribucién de mas del 10 % a la calificacion
ESG general. Para el sector energético, por ejemplo, los factores significativos son: emisiones y energia,
biodiversidad y contaminacidn, salud y seguridad, comunidades locales y derechos humanos. Otro
ejemplo seria el caso del sector financiero, cuyos factores significativos son: soluciones ambientales
(incluidas la inversién verde y la financiacidn), las emisiones y la energia, la responsabilidad del
producto/cliente y las condiciones de trabajo y las relaciones sociales.

Para obtener una descripcion mas completa de los sectores y factores, consulte la Politica de Inversion
Responsable de Amundi disponible en https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-

regulatory

Para contribuir a los objetivos anteriores, el emisor en el que se invierte no debe tener una exposicion
significativa a actividades (por ejemplo, tabaco, armas, juegos de azar, carbdn, aviacion, produccién de
carne, fabricacidn de fertilizantes y pesticidas, produccidn de plasticos de un solo uso) no compatibles
con tales criterios. El caracter sostenible de una inversion se evalla a nivel de emisor.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles no causen dafios significativos (DNSH), Amundi utiliza dos
filtros:

¢ El primer filtro de prueba DNSH se basa en el seguimiento de los indicadores de principales incidencias
adversas obligatorios del Anexo 1 de las RTS (en concreto, todos los indicadores de la Tabla 1 y aquellos
indicadores que se consideren relevantes de las Tablas 2 y 3), donde hay datos objetivos disponibles (p.
ej., intensidad de gases efecto invernadero de las empresas en las que se invierte) a través de una
combinacion de indicadores (p. ej., intensidad de carbono) y umbrales especificos o reglas (por ejemplo,
que la intensidad de carbono de la compaiiia no pertenezca al ultimo decil del sector).

Amundi ya considera las principales incidencias adversas especificas dentro de su politica de exclusién
como parte de la Politica de Inversién Responsable de Amundi. Estas exclusiones, que se aplican ademas
de las pruebas detalladas anteriormente, cubren los siguientes temas: exclusiones sobre armas
controvertidas, violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, carbén y tabaco.

* Mas alla de los factores de sostenibilidad especificos cubiertos en el primer filtro, Amundi ha definido
un segundo filtro, que no tiene en cuenta los anteriores indicadores obligatorios de principales
incidencias adversas, con el fin de verificar que un emisor no obtenga una mala calificacion desde un
punto de vista medioambiental o social general en comparacidn con otras empresas de su sector, lo que
corresponde a una calificacién medioambiental o social superior o igual a E utilizando la calificacidon ESG
de Amundi.

- ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos

Los indicadores de incidencias adversas se han tenido en cuenta tal y como se detalla en el
primer filtro de dafios no significativos (DNSH) anterior:

El primer filtro DNSH se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de
principales incidencias adversas en el Anexo 1 de las RTS (en concreto, todos los
indicadores de la Tabla 1 y aquellos indicadores que se consideren relevantes de las Tablas
2 y 3), donde hay datos objetivos disponibles a través de la combinacion de los siguientes
indicadores y umbrales o reglas especificos:

¢ Tener una intensidad de CO2 que no pertenezca al Ultimo decil en comparacién con otras
empresas de su sector (solo aplica a sectores de alta intensidad).

a asuntos ¢ Contar con una Junta Directiva diversa que no pertenezca al ultimo decil con respecto a
medioambientales, otras empresas de su sector.
sociales y laborales, al . . . ., .. .

e Estar libre de cualquier controversia en relacidn con las condiciones de trabajo y los

respeto de los derechos
derechos humanos.

humanos y a cuestiones
de lucha contra la ¢ Estar libre de cualquier controversia en relacion con la biodiversidad y la contaminacién.

corrupcion y el
SO Sabadell Asset Management ya contempla principales incidencias adversas especificas
dentro de su politica de exclusién como parte de la Politica de Inversién Responsable de

Amundi.

Estas exclusiones, que se aplican ademas de las pruebas detalladas anteriormente, cubren
los siguientes temas: exclusiones sobre armas controvertidas, violaciones de los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, carbén y tabaco.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos?

Las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos estdn integrados en la metodologia de calificacién ESG
de Amundi. Nuestra herramienta de calificacion ESG propia evalla a los emisores utilizando los datos
disponibles de nuestros proveedores de datos. Por ejemplo, el modelo tiene un criterio especifico llamado
"Participacion comunitaria y derechos humanos" que se aplica a todos los sectores ademas de otros
criterios relacionados con los derechos humanos, incluidas las cadenas de suministro socialmente
responsables, las condiciones de trabajo y las relaciones laborales. Ademas, llevamos a cabo un seguimiento
de controversias, como minimo, trimestralmente, que incluye empresas sefaladas por violaciones de
derechos humanos. Cuando surjan controversias, los analistas evaluaran la situacidn y aplicardan una
puntuacion a la controversia (usando nuestra metodologia de puntuacién propia) y determinaran el mejor
curso de accidn. Las puntuaciones de controversia se actualizan trimestralmente para analizar la tendencia
y los esfuerzos de mejora.



La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.

'“ éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

¢ Si,el Fondo considera todas las principales incidencias adversas obligatorias seguin
el Anexo 1, Tabla 1 de las RTS que se aplican a la estrategia del Fondo y se basa en
una combinacidn de politicas de exclusién (normativas y sectoriales), integracion
de calificacion ESG en el proceso de inversion, compromiso (engagement) y
votacion:

- Exclusién: Amundi ha definido reglas de exclusiéon normativas, por actividad y
por sector que cubren algunos de los principales indicadores adversos de
sostenibilidad recogidos en el Reglamento de Divulgacién.

- Integracién de factores ESG: Amundi ha adoptado estandares minimos de
integracidén ESG que se aplican por defecto a sus fondos gestionados activamente
(exclusion de emisores con calificacion G y mejor calificacion ESG promedio
ponderada mas alta que el indice de referencia aplicable). Los 38 criterios
utilizados en la calificacion ESG de Amundi se disefiaron también para considerar
los impactos clave en los factores de sostenibilidad, asi como la calidad de la
mitigacién llevada a cabo.

- Compromiso: el compromiso es un proceso continuo y orientado a influir en las
actividades o el comportamiento de las empresas en las que se invierte. El
objetivo de las actividades de compromiso puede dividirse en dos categorias:
involucrar a un emisor para mejorar la forma en que integra la dimension
medioambiental y social, involucrar a un emisor para mejorar su impacto en
asuntos medioambientales, sociales y relacionados con los derechos humanos u
otros asuntos de sostenibilidad que son importantes para la sociedad y la
economia global.

- Votacidn: la politica de voto de Amundi responde a un analisis holistico de todas
las cuestiones a largo plazo que pueden influir en la creacién de valor, incluidas
las cuestiones ESG importantes. Para obtener mas informacion, consulte la
Politica de voto de Amundi
https:/www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory

- Seguimiento de controversias: Amundi ha desarrollado un sistema de
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversidny la
tolerancia al riesgo.

seguimiento de controversias que se basa en tres proveedores de datos externos
para realizar un seguimiento sistematico de las controversias y su nivel de
gravedad. Este enfoque cuantitativo se enriquece luego con una evaluacién en
profundidad de cada controversia grave, liderada por analistas ESG y la revision
periddica de su evolucion. Este enfoque se aplica a todos los fondos de Sabadell
Asset Management.

Para cualquier indicacidn sobre cédmo se utilizan los indicadores obligatorios de
las principales incidencias adversas, consulte la Declaracién normativa ESG de
Amundi disponible en
https:/www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Todos los valores mantenidos en el Fondo son analizados desde el punto de vista ESG
utilizando la metodologia propia de Amundi y/o informacidn ESG de terceros.

Sin embargo, los inversores deben considerar que puede que no sea factible realizar un
analisis ESG sobre el efectivo, el cuasi efectivo, derivados y algunas instituciones de
inversién colectiva, con los mismos estdndares que para otras inversiones.

La metodologia de calculo ESG no incluird aquellos valores que no tengan calificacién ESG,
ni efectivo, cuasi efectivo, derivados y algunas instituciones de inversion colectiva. Como
minimo, el 75% de los valores e instrumentos del Fondo tendran una calificacion ESG.

El Fondo, ademds de sus objetivos financieros, tiene el objetivo de obtener una calificacion
ESG media de su cartera por encima del nivel de calificacion ESG de un valor de referencia.
El Fondo excluye los activos con calificacidon ESG “G” de su universo de inversion.

El Fondo, para la inversion de forma secundaria en deuda emitida por emisores
corporativos, se gestiona siguiendo las politicas de exclusidon selectiva de Amundi y
ademas, de forma general, el Fondo excluye compaiiias en el sector del carbdn y del
tabaco.

Asimismo, para la inversién en dichos activos, sigue una politica de compromiso, que es un
proceso continuo y orientado a influir en las actividades o el comportamiento de los
emisores de los valores en los que se invierte.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El Fondo invertira mas del 80% de su patrimonio en deuda emitida o avalada por Estados
de la UE, por Comunidades Autédnomas, por Entidades Locales y por Organismos
Internacionales/Supranacionales de los que Espafia sea miembro.

Todos los valores mantenidos en el Fondo son seleccionados teniendo en cuenta su
calificacion ESG vy, para la inversion de forma secundaria en deuda emitida por emisores
corporativos, teniendo en cuenta ademas los criterios de exclusién del Fondo y la politica
de compromiso de Amundi.

El Fondo ademas de sus objetivos financieros, tiene el objetivo de obtener una calificacion
ESG media de su cartera por encima del nivel de calificacion ESG de un valor de referencia.
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Actualmente dicho valor de referencia estd formado por los componentes de los siguientes
indices: 75% ICE BOFA 1-3 Years Euro Financials y 25% ICE BOFA 1-3 Years Euro Non
Financials. El Fondo excluye los activos con calificacion ESG “G” de su universo de inversion.

El Fondo se gestiona siguiendo las politicas de exclusion selectiva de Amundi, de modo que
el Fondo excluye, respecto a los emisores soberanos, los paises que aparezcan en la lista
de sanciones de la Unidn Europea (UE) con una sancion consistente en la congelacién de
activos y un indice de sancién de nivel maximo (considerando las sanciones tanto de
Estados Unidos como de la UE).

Respecto a la inversion secundaria en deuda corporativa, el Fondo se gestiona siguiendo
las politicas de exclusion selectiva de Amundi, de modo que el Fondo excluye:

e Emisores corporativos implicados en la produccién, comercializacién, almacenamiento
o prestacidn de servicios relacionados con las minas antipersonales y las bombas de racimo,
prohibidas por los Tratados de Ottawa y de Oslo;

¢ Emisores corporativos implicados en la produccidn, comercializaciéon o almacenamiento
de armas quimicas, bioldgicas y de uranio empobrecido;

¢ Emisores corporativos que incumplan, de forma sistematica y grave, alguno o varios de
los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, sin adoptar acciones
correctivas convincentes.

Por otro lado, para la inversién secundaria en deuda corporativa, el Fondo implementa una
politica de exclusion en el sector del carbdn, dado que el carbén es el principal
contribuyente al cambio climdtico derivado de la actividad humana.

El Fondo implementa también una politica de exclusién sobre del tabaco, no solamente
porque el tabaco represente un problema de salud publica, sino también por las
controversias asociadas al sector del tabaco, tales como los abusos de derechos humanos,
el impacto sobre la pobreza, las consecuencias medioambientales y el elevado coste
econdémico.

La politica de exclusién en el sector del carbén y sobre el tabaco se van actualizando de
forma periddica.

Para mas informacién ver la Politica de Inversién Responsable de Amundi disponible en
https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory

Asimismo, para la inversion secundaria en deuda corporativa, el Fondo participa a través
de su sociedad gestora de la politica de compromiso de Amundi, siendo una parte esencial
de su misién como inversor responsable:

e Adquirir compromisos con compaiiias respecto a tematicas relacionadas con el clima y
las desigualdades, asi como con otros temas de los dmbitos medioambiental, social y
laboral, en relacién con los derechos humanos, la lucha contra la corrupcidn y los sobornos,
y que consideramos representan los cimientos para construir una economia sostenible.

e Involucrar a las compafiias en las que invierte el Fondo con respecto a riesgos de
sostenibilidad especificos de su negocio.

e Ejercer sus derechos de voto en las juntas generales de las compaiiias en las cuales posea
una participacién accionarial, siempre que sea posible.

Mas informacién sobre la politica de compromiso de Amundi en la Politica de Inversidon
Responsable de Amundi disponible en
https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory
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El analisis ESG esta integrado en los sistemas de gestiéon del Fondo y esta disponible en
tiempo real en las herramientas de los gestores para proporcionarles un acceso
permanente a las calificaciones ESG. Esta configuracién permite a los gestores considerar
los riesgos de sostenibilidad en sus procesos de toma de decisiones de inversién, asi como
aplicar la politica de exclusiones.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No hay un porcentaje minimo comprometido para el Fondo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del

personal y el Nos apoyamos en la metodologia de calificacién ESG de Amundi. La calificacion ESG de
Z‘;T;Z;fg:?ig;::. Amundi se basa en una metodologia de analisis ESG propio, que considera 38 criterios
generales y especificos del sector, incluidos los criterios de gobernanza. En la dimensién de
gobierno corporativo, evaluamos la capacidad de un emisor para asegurar un marco de

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

gobierno corporativo eficaz que garantice que cumplird sus objetivos a largo plazo (p. €j.,
garantizar el valor del emisor a largo plazo). Los subcriterios de gobernanza considerados
son: estructura del consejo, auditoria y control, retribucidn, derechos de los accionistas,
ética, practicas fiscales y estrategia ESG.

La escala de calificacion ESG de Amundi contiene siete grados, que van de A a G, donde A
es la mejor calificacién y G la peor. Las empresas con calificacion G estan excluidas de
nuestro universo de inversion.

Cada valor corporativo incluido en las carteras de inversion ha sido evaluado en cuanto a
practicas de buen gobierno aplicando un cribado normativo con respecto a los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UN GC) sobre el emisor asociado. La evaluacion
se realiza de forma continua. El Comité de calificacion ESG de Amundi revisa mensualmente
las listas de empresas que incumplen el UN GC, lo que da lugar a rebajas de calificacién a G.
La desinversidn en valores rebajados a G se lleva a cabo por defecto en un plazo de 90 dias.
La politica de implicacién de Amundi (compromiso y voto) relacionada con la gobernanza
complementa este enfoque.

d O N ¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Ill

Respecto al “n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales”, como minimo,
el 75% de los valores e instrumentos del Fondo tendran una calificaciéon ESG y cumplirdn
S con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas de acuerdo con los
La asignacion de ] ] ) B
activos describe el elementos vinculantes de la estrategia de inversion del Fondo. Respecto al “n2 2 Otras”,
porcentaje de indicar que hasta un maximo del 25% se invertird en otros activos que ni promueven
inversiones en P . . . . . . .
) o caracteristicas medioambientales ni sociales, ni se pueden considerar sostenibles.
activos ESPECIfICOS. , X . L,
Ademas, respecto al punto “n2 1A Sostenibles” sefialar que como minimo el 10% de las
inversiones seran sostenibles sin que exista un compromiso minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental alineado con la taxonomia de la UE.



Las actividades que se

ajustan a la taxonomia
se expresan como un Ajustadas a la Taxonomia
porcentaje de: n.2 1A

- El volumen de Sostenibles

negocios, que refleja la

proporcién de ingresos n.2 1B Otras Sociales

procedentesde S

actividades ecoldgicas o2 ® SEERIES

de las empresas en las Otras

que se invierte.

- La inversion en activo La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
fijo (CapEx), que financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
muestra las inversiones financiero.

ecoldgicas realizadas

por las empresas en las La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las

que se invierte, por caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

ejemplo, para la

transicion a una La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

economia verde. - La subcategoria n.21A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
- Los gastos de sociales.

explotacion (OpEx) que - La subcategoria n.21B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
reflejan las actividades a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se usan para alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el Fondo.

Para cumplir la . . . .. . . . . ae
taxonomia de la UE ) ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
los criterios para el medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

gas fésil incluyen

limitaciones de las . L, . .o . . .
o El Fondo no tiene ninglin compromiso minimo de inversiones sostenibles con un
emisiones y el paso a

energias renovables objetivo medioambiental alineado con la taxonomia de la UE.
o combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

exhaustivas de Si:
seguridad y gestion
de residuos. L. p
En el gas fosil En la energia nuclear
% No

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan
a limitar el cambio climéatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningliin objetivo de
la taxonomia de la UE. Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisidn.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases
de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

ra

...son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arreglo a la
taxonomia de la UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones,incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0,
_ , 0% 0%
Ajustadas a la taxonomia . ,
Incluid fosil Ajustadas a la taxonomia
(Incluido gas fésil y (incluido gas fésil y nuclear)
nuclear)
No ajusta’das ala No ajustadas a la taxonomia
taxonomia 100% 100%

Este grafico representa el 20% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Este porcentaje es puramente indicativo y puede variar.

éCudl es la proporcién de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

Este Fondo no tiene una proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

/
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
Este Fondo no tiene una participacién minima definida.
a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este Fondo no tiene una participacion minima definida.

&5 é¢Qué inversiones se incluyen en el «n? 2 Otras» y cudl es su propdsito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Incluidos en “n2 2 Otras” estdn el efectivo, los instrumentos financieros derivados y otros
instrumentos no calificados con el fin de gestionar la liquidez y el riesgo de la cartera. Los
instrumentos no calificados también pueden incluir valores sin calificacion ESG por no
disponer de los datos necesarios para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales.

Como garantia medioambiental o social minima cada uno de los valores incluidos en el “n2
2 Otras”, ha sido evaluado en cuanto a prdcticas de buen gobierno aplicando un cribado



normativo con respecto a los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UN GC)
sobre el emisor asociado. La evaluaciéon se realiza de forma continua. Adicionalmente,
Amundi no invertirda tampoco en valores corporativos pertenecientes a sectores no
permitidos por la politica de exclusién sectorial de Amundi. La politica de implicacion de
Amundi (compromiso y voto) relacionada con la gobernanza complementa este enfoque.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

A

Los indices de El Fondo no tiene un indice especifico asignado como benchmark de referencia para
referencia son determinar si sus productos financieros estan alineados con las caracteristicas

TOEEES [F0 e o] medioambientales y sociales que promueve.
el producto

financiero logra las
caracteristica Py . . Py .
o TSt ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
medalioampientales o
sociales que caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero:

promueve. N/A

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?
N/A

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
N/A

é¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?
N/A

E@I é¢Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

Mas informacién especifica de producto se puede encontrar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en concreto:

(i) Informacién financiera sobre el producto en:
https://www.sabadellassetmanagement.com/es/minorista/products/ES0141231
003

(ii) Informacién sobre los aspectos de sostenibilidad descritos en este documento:

- La Politica de Inversidn Responsable de Amundi
- La Declaracion normativa ESG de Amundi Asset Management

- La Politica de voto de Amundi

Toda esta informacion esta disponible en:
https://www.sabadellassetmanagement.com/es/page/local-regulatory
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